FINAL TERMS

MIFID 11 PRODUCT GOVERNANCE - Solely for the purposes of the manufacturer’s product
approval process, the target market assessment in respect of the Products has led to the
conclusion that: (i) the target market for the Products is eligible counterparties, professional
clients and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU, as amended (MiFID Il); and (ii)
all channels for distribution of the Products to eligible counterparties and professional clients are
appropriate; and (iii) the following channels for distribution of the Products to retail clients are
appropriate - investment advice, portfolio management, non-advised sales and pure execution
services, subject to the distributor’s suitability and appropriateness obligations under MiFID I, as
applicable. Any person subsequently offering, selling or recommending the Products (a
distributor) should take into consideration the manufacturer's target market assessment;
however, a distributor subject to MiIFID Il is responsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Products (by either adopting or refining the manufacturer’s target
market assessment) and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor’s
suitability and appropriateness obligations under MiFID Il, as applicable. For the avoidance of
doubt, the Issuer is not a manufacturer or distributor for the purposes of MiFID II.

FINAL TERMS DATED 27 April 2026

21Shares AG
(incorporated in Switzerland)

LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64

Issue of
24,575,000 Products (the Products)

(Issue up to 21.000.000.000 Products specifically for the purpose of the admission and
introduction to trading on the regulated Market of Frankfurt Stock Exchange)

pursuant to the Issuer’s
Exchange Traded Products Programme

This document constitutes the Final Terms of the Products described herein.
PART A - CONTRACTUAL TERMS

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on
the basis that, except as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Products in any Member
State of the EEA which has implemented the Prospectus Regulation (each, a Relevant Member
State) will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Regulation, as implemented
in that Relevant Member state, from the requirement to publish a prospectus for offers of the
Products. Accordingly any person making or intending to make an offer of the Products may only
do so:

(i) in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant
to Article 1(4) of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article
23 of the Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer; or

(ii)  in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such
person is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is
made during the Offer Period specified for such purpose therein.



An offer of the Products may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part
B of these Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Austria,
Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany,
Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands,
Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, and Sweden (Non-Exempt Offer
Jurisdictions) from the Issue Date of the Bonds (inclusive) to the later of (i) the date of expiry of
the Base Prospectus and (ii) the expiry of the validity of a new Base Prospectus succeeding the
Base Prospectus (the Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the
making of any offer of Products in any other circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the relevant General
Terms and Conditions of the Products indicated in the table below (the Conditions) issued by
21Shares AG (the Issuer) set forth in the Base Prospectus dated 20 February 2026, including any
Supplements thereto (the Base Prospectus), which constitutes a base prospectus for purposes of
Regulation (EU) 2017/1129, as amended (the Prospectus Regulation).This document constitutes
the Final Terms of the Products described herein for the purposes of Article 8(5) of the Prospectus
Regulation and must be read in conjunction with the Base Prospectus (and any supplement
thereto). Full information on the Issuer and the offer of the Products is only available on the basis
of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together
with any supplement thereto) is available for viewing at the registered office of the Issuer and on
the website of the Issuer (https://21shares.com/ir#prospectus) by selecting Base Prospectus. The
Final Terms will be available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of
the Issuer (https://21shares.com/ir#final-terms) by selecting Base Prospectus and then Final Terms
and the respective Security Code.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, has been deposited with the prospectus office
of BX Swiss and constitutes the prospectus with respect to the Securities described herein for the
purposes of the Swiss Financial Services Act. In accordance with article 58a of the Listing Rules of
SIX, the Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime Tower, Hardstrasse 201, 8005
Zurich, Switzerland, as recognised representative to file the listing application with SIX.

(i) Issue Date 29 June 2022
(i) Series 21Shares Bitcoin Core ETP (CBTC)
(ifii) Tranche 1
(iv) Date on which Not Applicable
Products become
fungible
(v) Aggregate 24,575,000
Number of
Products

represented by
this Tranche

(vi) Issue Price The initial Crypto Asset Collateral, Equity Asset Collateral,
and/or Commodity Asset Collateral as per 28 June 2022, 17:00
CET/CEST, is composed of the following Crypto Assets, Equity
Assets, and/or Commodity Assets per Product:

Collateral Name Amount per Product Weighting




Bitcoin (BTC) 0.00024014 100%

The Issue Price is subject to any applicable fees and
commissions of the person offering the Product.

(vii) General Terms
and Conditions
applicable to the
Products:

General Terms and Conditions for Products related to Crypto
Assets and/or Commodity Assets

Underlying

Bitcoin (BTC)

Relevant Underlying Exchange: according to the methodology
by FTSE Global Digital Asset Index Series

Relevant Currency: USD or USD equivalents

Information regarding past performance, further performance
and volatility of the Underlyings is available, free of charge, at
www.ftse.com.

Basket

Not Applicable

Index

FTSE Bitcoin Index (1HR 1700 CET) - (FBTC1HREV)

Underlying Component

Not Applicable

Redemption Amount

The Redemption amount is calculated as follows:
n
Redemption Amountzz p*q,—1f
i=

Where (for each Crypto Asset Collateral and Commodity Asset
Collateral] (i)):

n = number of underlyings,
p: = price of asset sold (USD),
q; = quantity sold, reflecting any investor fees,

rf = redemption fee equal to $150 plus 4 bps of redemption
amount per redemption order

The Redemption Amount may also be subject to additional
fees related to the transfer of fiat assets.

In the case of the Redemption Amount per Product as
calculated in accordance with the formula set out above being
less than the smallest denomination of the Settlement
Currency (i.e., U.5.$0.01, €0.01, CHF 0.01, £0.01 or the
equivalent in other Settlement Currencies), the Redemption
Amount per Product shall be deemed to be, and will be,
reduced to zero.

Redemptions by Authorised Participants pursuant to Condition
5.3 (Redemption at the Option of an Authorised Participant)
shall be settled on an in-kind basis unless the Issuer permits
such redemption to be settled in accordance with Condition
5.5 (Cash Settlement). The calculation of the Redemption
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Amount may fluctuate as a result of tracking errors relating to
the Underlyings, as described in the section headed “Risk
Factors” set out in the Base Prospectus.

Amount of any expenses and
taxes specifically charged to
the subscriber or purchaser:

Investor fee of 0.10% of the aggregate value of the Crypto
Asset Collateral annually. Fee will be calculated on a daily
basis at 17:00 CET/CEST. Fees related to the Product will be
collected in-kind. The Issuer reserves the right to, in its
absolute discretion and from time to time, reduce the
otherwise applicable Investor Fee to a lower fee or even to
zero, in each case on a temporary basis subject to
reinstatement of a higher Investor Fee (capped at the
maximum level of the original Investor Fee).

Long Exposure

Normal Exposure

Distribution

Not applicable

Unless, and where applicable only to the extent, the Issuer has
agreed to share any net earned staking rewards pursuant to
the above, no such earned staking rewards will be shared with
Investors in any manner.

Investor Put Date

30 June in each year, beginning on 30 June 2023

Final Fixing Date

As specified in any termination notice

Product Calculation Agent

Name: NAV Consulting Inc.
Address: 8220 Lincoln Avenue, Skokie, IL 60077, USA

Calculation Agent:

Name: NAV Consulting Inc.
Address: 8220 Lincoln Avenue, Skokie, IL 60077, USA

Administrator:

Name: Nav Consulting Inc.

Description: NAV is a privately owned fund administrator
recognized for its comprehensive, cost-effective fund
administration solutions for funds across the globe, including
hedge funds, private equity funds, and digital assets funds.

Swiss Paying Agent

ISP Securities AG, Bellerivestrasse 45, 8008 Zurich,
Switzerland

Additional Paying Agent

Global Paying Agent: Bank Frick & Co Aktiengesellschaft

Cash Settlement

Applicable, other than as set out in Condition 5.3 (Redemption
of Products at the Option of an Authorised Participant)

Settlement Currency

usb

Exchange

SIX Swiss Exchange

Exchange Business Day

As indicated in General Terms and Conditions

Market Maker

Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,




The Netherlands

Virtu Financial Ireland Limited, Whiteaker Court, Whitaker
Square, Third Floor, Block C, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin,
Ireland

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street,
London, EC3M 3BY, United Kingdom

Authorised Participant

a) Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch
Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

¢) and each Authorised Participant mentioned on the Issuer’s
website (https://21shares.com/ir/aps/)

Custodian

The Issuer may use any of the below Custodians for the
Product:

Coinbase Custody Trust Company LLC
Copper Markets (Switzerland) AG
Zodia Custody Limited

Coinbase Custody International Ltd
Anchorage Digital Bank N.A.

BitGo Bank and Trust NA.

Minimum Investment Amount

1 Product

Minimum Trading Lot

Applicable, 1 Product

Representative

In accordance with article 58a of the Listing Rules of the SIX
Swiss Exchange, the Issuer has appointed Homburger AG,
located at Prime Tower, Hardstrasse 201, 8005 Zurich,
Switzerland, as recognised representative to lodge the listing
application with the SIX Exchange Regulation of the SIX Swiss
Exchange.

(viii) Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained
in these Final Terms.

(ix) Third Party
Information

Not applicable

(x) Date of Board of
Directors approval
of issuance

28 June 2022

Signed on behalf of the Issuer:




)

Rugsel Barlow, CEO Duncan Moir, President

Duly authorised



PART B - OTHER INFORMATION

(xi) Listing and
admission to
trading

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to the SIX Swiss Exchange.
The first trading date is expected to be 29 June 2022.

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to the Regulated market
(General Standard) of the Frankfurt Stock Exchange. The first
trading date is expected to be 22 July 2022.

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to Borsa Italiana. The first
trading date is expected to be 09 February 2026.

(xii) Notification

The Finansinspektionen (the SFSA) of Sweden has provided the
competent authorities of Austria, Belgium, Bulgaria, Croatia,
Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France,
Germany, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein,
Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway,
Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, and Spain with
a certificate of approval attesting that the Base Prospectus has
been drawn up in accordance with the Prospectus Regulation.

(xiii) Interests of
natural and legal
persons involved
in the issue

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of
the Products has an interest material to the offer

(xiv) Additional
Considerations

Not Applicable

(xv) ECB eligibility

The Product is expected to be ECB eligible

(xvi) Distribution

An offer of the Products may be made by the Authorised
Offerors other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus
Regulation in Austria, Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech
Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany,
Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania,
Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland,
Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, and Sweden
(Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the Offer Period. See
further “Terms and Conditions of the Offer” below.

(xvii) Additional Selling
Restrictions

Not Applicable

ISIN and other Security Codes

ISIN: CH1199067674
Valor: 119906767
WKN: A3GZ2Z

Names and Addresses of
Clearing Systems

SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, P.O. Box, 4600 Olten,
Switzerland

(xviii) Reasons for the

As stated in the Base Prospectus.
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offer:

(xix) Estimated total
expenses of the
issue/offer and
the estimated net
amount of the
proceeds:

Not Applicable

(xx) Date of
authorisation:

13 November 2018, as complemented by the date of board of
directors approval of issuance

(xxi) Terms and
Conditions of the
Offer

Products are made available by the Issuer for subscription only
to Authorised Participants

(xxii) Offer Price:

Not Applicable. An Investor intending to acquire or acquiring
any Products from an Authorised Offeror will do so, and offers
and sales of the Products to such Investor by an Authorised
Offeror will be made, in accordance with any terms and other
arrangements in place between that Authorised Offeror and
such Investor including as to price, allocations and settlement
arrangements.

(xxiii) Conditions to
which the offer is
subject:

Offers of the Products are conditional upon their issue and, as
between the Authorised Offeror(s) and their customers, any
further conditions as may be agreed between them.

(xxiv) Description of the
application
process:

Not Applicable

(xxv) Description of the
possibility to
reduce
subscriptions and
manner for
refunding excess
amount paid by
applicants

Not Applicable

(xxvi) Details of the
minimum and/or
maximum amount
of application

Not Applicable

(xxvii) Details of the
method and time
limited for paying
up and delivery of
the Products

Not Applicable

(xxviii) Manner in and
date on which
results of the
offer are made

Not Applicable




available to the
public

(xxix)

Procedure for
exercise of any
right of pre-
emption,
negotiability of
subscription
rights and
treatment of
subscription
rights not
exercised

Not Applicable

(xxx)

Whether
tranche(s) have
been reserved for
certain countries

Not Applicable

(xxxi)

Process for
notification to
applicants of the
amount allotted
and the indication
whether dealing
may begin before
notification is
made

Not Applicable

(xxxii)Name(s) and

address(es), to
the extent known
to the Issuer, of
the placers in the
various countries
where the offer
takes place

Not Applicable

(xxxiii)

Name and
address of
financial
intermediary/ies
authorised to use
the Base
Prospectus, as
completed by
these Final Terms
(the Authorised
Offerors)

a) Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL

Amsterdam, The Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street,
London EC3M 3BY, United Kingdom; and

c) each Authorised Participant expressly named as an
Authorised Offeror on the Issuer’s website
(https://21shares.com/ir/aps/).

(xxxiv)

Additional
information
related to product

The Product is collateralized in BTC, in accordance with article
14(1)(1.) of the Additional Rules for the Listing of Exchange
Traded Products of SIX.




Pe3iomMe OTHOCHO KOHKpeTHa eMUcus

BbBepgeHue U NpeaynpexaeHus

21shares Bitcoin Core ETP (Tukep: CBTC) nma 3a uen fa npocneasBa MHBECTULIMOHHUTE pe3ynTatu Ha Bitcoin (BTC).

Wme Ha npopykTa Tukep ISIN Valor BanyTa EpuHnum O6e3neyeHune
21shares Bitcoin CBTC CH1199067674 119906767 UsD 24,575,000 BTC
Core ETP (2026-04-27)

EMUTEHTBT 1 NPEAIoXUTENST Ha LeHHUTe KHMXa e 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, weenuapckn Homep Ha apyxecTtsoTo: CHE-347.562.100) -
aKLMOHepHO Apy>ecTBo, 6a3unpaHo B LLBernuapus. OCHOBHUAT NpoCneKkT e ofo6peH oT LUBeackus opraH 3a ¢uHaHcoB Hagsop (SFSA) Ha 20 pepyapu 2026 T.
Opo6peHneTo Ha OCHOBHUA MPOCMEKT OT cTpaHa Ha SFSA He cnepBa fa ce pa3bupa KaTo NpenopbKa Ha Te3n LeHHU KHUXa.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, lWeenuapusa finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60
MpeaynpexaeHus:

(@) HacTosAWwoOTO pe3toMe OTHOCHO KOHKpeTHa eMUCuda crniefBa fOa Ce pasrfnexja Kato BbBeeHWe KbM OCHOBHUA MPOCNEKT M OKOHYaTEeNHUTE yCcnosusd no
OTHOLUEHMNE Ha Te3n LLeHHU KHNXXa;

(b) BCAKO pelleHne 3a MHBECTMpaHe B LIEHHUTEe KHWXa TpsbBa Aa ce 6asvpa Ha pasrnexjaHe Ha OCHOBHMS MPOCMNEKT KaTo ef4HO USo OT CTpaHa Ha
WHBECTUTOPA N 3aelHO C OKOH4YaTesIHUTEe YyCNoBUA NO OTHOLLEHNE Ha Te3nN LLeHHU KHNXXa,;

(c) WHBECTUTOPBT MOXe Aa 3ary6V| Lenna MHBeCTUpaH Kanutan uian 4act OT Hero,;

(d) ako uck, CBbp3aH CbC CbAbpXallaTta ce B NpocnekTa ¢ nHbopmaumusi, e npegsseH B CbAa, CbrNacHO HaUMOHaNHOTO 3aKOHOZATENCTBO MOXe fa ce
HanoXwW NMHBECTUTOPBT ULLEL, Aa NoeMe pa3xoguTe 3a NpeBoj Ha NpocneKkTa Npeau 3anoysaHe Ha CbAebHOTO NMPOU3BOACTBO;

(e) rpa>xxgaHcka OTrOBOPHOCT HOCAT CaMO nuuUaTa, KOUTO Ca npeactaBuan HacToAWOTO pe3toMe OTHOCHO KOHKpPeTHa eMUcusd, BKNHYUTENTHO BCEKU Heros
npesoj, HO CaMO KOraTto pe3toMeTo e nogsexgaulo, HeTOYHO UAn CbAbpXKaWo NPoTUBOpPeYmnd, Korato ce 4yete 3aefHO C Apyrmute 4acTm Ha OCHOBHUA
NPOCNeKT U CbOTBETHUTE OKOHYaATeNNHU YyCNIoBUA, UM KOrato He npegocTaBd, KOrato ce 4yete 3aefHO C Apyrute 4aCctu Ha OCHOBHUA MPOCNEKT U Te3n
OKOHYaTesIHWN YyCNoBUS, KITK0YOBa MHPOPMaLMS, KOSITO @ MOMOrHe Ha MHBECTUTOPUTE, KOrato 06MUCHAT Aanu fa UHBECTUPAT B TE3W LeHHU KHUXA;

(f) npeacTou BM Aa 3aKynuTe CNOXeH NPOAYKT, KOMTO MOXe fa ce OKaxe TpyfeH 3a pasbupaHe.

OcHoOBHa MHpOpMaL U 3a EMUTEHTA

Kol e eMUTEHTDBT Ha LLeHHUTE KHMUXa?

Cepanuiue, npasHa ¢opma m ap.

EMUTEHT Ha HacToslMTE LEeHHM KHUXa e apyxectsoTo 21Shares AG. [pyxecTtsoTo 21Shares AG e yupefeHo (Ha cpelja Ha yupeauTenute) Ha
20 tonun 2018 1. 1 e pernctpupaHo Ha 27 tonu 2018 r. OpyxecTteoTto 21Shares AG e peructpmpaHo B TbproBCKUs perucTbp Ha KaHToHa Litopux, Lsenuapus,
nop Homep CHE-347.562.100. HerosuaT LEI Homep e 254900UWHMJRRODS3Z64. PeructpupaHuat agpec Ha 21Shares AG e Pelikanstrasse 37, 8001
Zurich, Weenuapwus.

OCHOBHU Ai€MHOCTH

OpyxecTtBoTo 21Shares AG e yupefeHo ¢ Len emuTMpaHe Ha o6e3nedyeHn GopCcoBO TbpryBaHU LeHHU KHuxXa (MpoayKTK), CBbp3aHu C 6a30BK aKTUBU UK
KOLHMLA OT 6a30BW aKTUBM, OCUrypsBaLiM eKCro3UumUa KbM PasBUTMETO Ha LEHWTe Ha peauua KPUNTOaKTUBM W/UNKM, KOraTo e MPUIOXWMO, CTOKOBM
aKTWBW, KanuTanoBu akTUBM /UK OPYrK OTrOBapsALUM Ha YCIOBMATa 6a30BK akTUBKU. TakbB TUM MPOAYKTM MoraT Aa UMaT Ab/ra Uin Kbca eKCro3uumusa KbM
[OHEBHUTE pe3ynTaTu Ha pedepeHTHUS WMHAEKC. EMWUTEHTBT We ce aHraxupa W C ApYyrM AeMHOCTW, CBbp3aHu C MofAgbpkaHeTo Ha [lporpamarta wu
Cb3aBaHeTO Ha HOBU GUHAHCOBM NPOAYKTU, CBbP3aHU C KPUNTOBaNyTU. TON HAMa Apyrv 6U3HeC 4ENHOCTU, KOUTO reHepupart Npuxoaum.

OCHOBHM aKLlUOHEPU U KOHTPON

21Shares AG e OblUepHO APYXeCcTBO, U3uano nputexasaHo oT Jura Pentium AG — gpyxecTBo, pernctpupaHno B LBenuapusa nog HoOMep Ha APY>XXeCTBOTO
CHE-345.211.664. KpanHoTo gpyxecTBo Manka e FalconX Holdings Limited — gpyxecTBo, peructpuvpaHo Ha KallMaHOBWTEe OCTPOBM Moj HOMepP Ha
apyxectsoto 387395. EfHO du3nyecko nuue nputexasa okono 21% oT akummTe Ha FalconX Holdings Limited, a ocTaHanute ca COGCTBEHOCT Ha HAKOMIKO
no-Manku akLMoHepw.

OCHOBHO ynpaBneHue
MoHacTosAwWwem bopabT Ha ANpPeKTopuTe Ce CbCTOM OT TPUMA UYNeHOoBe (BKIHOUYUTENHO NpeaceaaTens), KaTo BCMYKM Te ca U3MbAHUTENHN AnpekTopu: Pbcen
Bapnoy, AbHkaH Monp n Egen bawwp.

oauTopmn

3a uenute Ha ogUTUPaHETO Ha PUHAHCOBUTE OTYETU Ha eMUTEHTa 3a PUHAHCOBaTa roguHa, KosiTo u3Tnya Ha 31 gekemspu 2024 r., eMUTEHTBLT € onpeaenun
KPMG AG, Litopux (CHE-106.084.881) (,0anTtop”). OanTopbT € uneH Ha EXPERTsuisse — LLBenLapckaTta acoumaums Ha eKcnepTute no OAUTHU, aHbYHM U
duayumapHu ycnyru.

[oAuWHWUTE OTYETM Ha eMUTEHTa 3a roguHaTa, KoaTo nstnuya Ha 31 gekemspu 2023 r., ca ogutupanu ot Copartner Revision AG, St.Alban-Anlage 46, 4052
Basel, LLBenuapus. OgutopbT e uneH Ha EXPERTsuisse — LBenuapckaTa acoumaums Ha eKkcnepTuTe No oAuTHU, AaHbYHU U GuayLmapHu yenyru.

KakBa e ocHoBHaTa ¢puHaHcoBa MHpOopMaLUsa 3a eMUTEHTa?

OTyeT 3a npuxoauTte u pasxogute (B USD) 31 pekemspu 202 30 10HM 2024 . | 31 pekemBpun 30 oHM 2025 T.
3r. (oguTHpaH) (HeoguTHpaH) 2024r. (HeoguTHpaH)
(oguTHpaH)
O6uW, BceobxBaTeH JOXO0A 3a rognHaTta 38788 42191 2 629 538 49 500




CueToBopeH 6anaHc (B USD) 31 pekemepu 202 30 10HM 2024 . | 31 aekemBpu 202 | 30 toHM 2025 .
3r. (oguTHpaH) (HeoguTHpaH) 4 r. (oguTnpaH) (HeoguTHpaH)

HeTeH puHaHCOB AbAr (AbArOCPOYEH AbAT NAC 2 397 989 451 3367 446 378 4754 947 809 3950835 223

KPaTKOCPOYEH AbJr MUHYC NapuyHK cpeacTBa B 6pow)

KoeduumeHT Ha TekylLla MMKBUAHOCT (TEKYLLM aKTUBU/TEKYLLM He e NPUNOXMUMO He e He e NPUIOXMUMO He e NPUNOXMUMO

nacuem) NPUIOXMUMO

KoeduuneHT abnr/co6cTBeH KanuTtan (06LLmM 3agbiKeHNs /0oL, He e NPUNoXMUMO He e He e NPUNOXMUMO He e NPUNOXNUMO

aKUMOHepeH KanuTan) NPUNOXMUMO

KoeduuneHT Ha nMxBeHO Nokputue (npuxoam ot He e NPUNoXMUMO He e He e NPUNOXMUMO He e NPUNOXMUMO

OeNHOCTTa/pasxoam 3a NNXBu) NPUI0XMUMO

OTueT 3a napuyHuTe nortouu (B USD) 31 pekemepu 202 30104 2024 . | 31 aekemBpu 202 | 30 toHM 2025 .
3r. (opuTHUpaH) (HeopguTUpaH) 4r. (oguTupaH) (HeopguTUpaH)

HeTHM napuyHM NOTOLM OT OMepaTUBHM AEeNHOCTH (1559 177 590) (964 952 032) (800 684) 16 934 243

HeTHM NnapuyHM NOTOUM OT MHBECTULMOHHU OENHOCTU - - 1064 971 (16 600 030)

HeTHM napuyHy NoTouM OT GUHAHCOBM AENHOCTU 1558 133 630 965 131676 98,25 80 976

Kou ca ocHOBHUTe puUcKoBe, cneuuPpuruyHu 3a eMmmuTeHTa?

Ma3sapeH puck

Ma3apHaTa NPOMEHNNBOCT OTpa3siBa CTENEHTa Ha HECTaBUIHOCT, KakTo M 04akKBaHaTa HECTAabWUIHOCT Ha pe3ynTaTuTe, HanpuMep Ha nasapa Ha CTPYKTypupaHu
NPOAYKTKW, BbB BPeMeTo. HUBOTO Ha nasapHa NPOMEHMBOCT HE € NPOCTO U3MePBaHe Ha peanHaTta nasapHa NPOMEHINBOCT, a A0 rofsMa CTeneH ce onpeaens
OT LUEeHUTe Ha AepuBaTUBHUTE WHCTPYMEHTW, KOUTO MpegfiaraT Ha MHBECTUTOpUTE 3aluMTa cpelly TakaBa Ma3apHa MPOMEeHAMBOCT. LleHuTe Ha Tesm
[epuBaTUBHU UHCTPYMEHTU Ce onpeAensiT oT GaKkTopu KaTo peanHa nas3apHa MPOMEHIMBOCT, OYaKBaHa MasapHa MPOMEHMBOCT, APYrM MKOHOMUYECKU U
dunHaHCOBM YyCNOBMSA U TbProBCKM crekynauuu. lasapHata MPOMEHNMBOCT MOXe fAa AoBeAe A0 3arybu 3a eMuTeHTa BbMpeku [OroBOPEHOCTUTE 3a
XepKupaHe.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

PuckoBe, cBbp3aHu ¢ orpaHuyeHaTa 6M3HeC LieNn Ha eMUTEeHTa

CTonaHckaTa AeMHOCT Ha eMUTEHTa 3acsra LleHHU KHWXa, CBbP3aHN C KPUNTOAKTUBU. EMUTEHTBT € LpY>KeCTBO CbC CheuuanHa Len 3a eMuTMpaHe Ha Obnarosum
LeHHM KHMXa MO CMUCBIIA Ha NPUNOXMMUTE LWBENLAPCKN 3aKOHU U pa3nopendu. [poToKonnte 3a KpUNTOaKTMBUTE ca MNyGINYHO AOCTbMHKU, KOETO 03HavyaBa,
ye ca Bb3MOXHM MO-HaTaTbLUHM WMHOBALMW, T.e. TE€3W KPUMNTOBANYTUM MOXe [a He 0603HayaBaT Kpas Ha eBonouuMaTa Ha uudppoBuTe BanyTu. AKO
KPUNTOAKTUBUTE He CTaHaT yCMewHW WM CTaHaT Mo-Masnko yChewHW B ObAelle M ako eMUTEHTbT He MOXe [a ce ajanTvpa KbM TakuBa MPOMEHEHU
06CTOATENICTBA, €MUTEHTBT MOXEe [a He ycrnee fa OCbLiecTBABa AEVHOCTTa CW, KOETO MOXe f[a [oBefe A0 HamalnsiBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha GOpPCOBO
TbpryBaHuTe npoayktu (ETP).

OueHka Ha pucKa: cpefieH

KpeputeH puck

MIHBeCTUTOpPUTE Ca M3MOXEHU Ha KPEQUTHUA PUCK Ha eMUTEHTa U Ha noneuyutens. Bb3aMOXHOCTTa Ha MHBECTUTOpPa Aa MoJjlyyu nnawaHe B CbOTBETCTBUE C
O6WwmMTe NpaBuia 1 yCnoBusa 3aBUCK OT CMOCOGHOCTTa Ha eMUTEHTa fia U3MbJIHW Te3M 3aab/KeHus. [poayKTUTe He ca HUTO NPSIKO, HUTO KOCBEHO 3aAb/KeHne
Ha KOATO M fa e Aapyra cTpaHa. B pesynrtaT Ha ToBa, He3aBMCMMO OT o6e3nevyaBaHeTo, KPpeAUTOCNOCOBGHOCTTa Ha eMUTEHTa MOXE Ja OKaxe BAUsHWE BbpXy
nasapHaTa CTOMHOCT Ha BCUYKM MPOAYKTU U B CllyYal Ha HEU3MbIIHEHME, HEMNMATEXOCMOCOBHOCT UM HECBHCTOATENTHOCT MHBECTUTOPUTE MOXE Aa He nonyyaT
cyMaTa, KOsITO UM Ce AbKM cbrnacHo O6wuTe npasuna n ycnosus. B gonbiHeHWe KbM NpeknTe KpeanuTHU PUCKOBE MHBECTUTOPUTE Ca KOCBEHO M3MI0XEHMN Ha
BCUYKN KPEOUTHN PUCKOBE, HA KOUTO € U3M0XEH eMUTEeHTbT. Hanpumep: eMUTEHTBT MOXe Ja NpeTbpnu 3arybu u/unv ga He ycnee ga nonyyu focTaBka no
cunata Ha KakBuTo 1 Aa 61no 4OroBOPEHOCTU NO OTHOLLEHWE Ha AEHOMUHMPAHU B KPUMTOBaNyTV akTUBK, AbPXXaHU KaTo o6e3neyeHune.

OueHKa Ha pucka: cpeaeH

OcHOBHa MHGOpMaLMS 3a LLeHHUTEe KHUXa

KakBu ca OCHOBHUTE XapaKTepUCTUKU Ha LLeHHUTe KHUXXa?

21shares Bitcoin Core ETP (CBTC) e 6e3nuxBeHa Ab/rosa LeHHa KHUra OT OTBOpeH TuM. Bcsika cepusa OT NpoaykTa e CBbp3aHa C MHAEKC UK KOHKpeTeH 6a308
aktue Bitcoin (BTC). CbBKYNHMAT 6poi Ha npefacTaBeHnTe npoayktn Ha CBTC e 24,575,000. ISIN Ha npogykTa e CH1199067674, a BanyTaTa 3a CETb/IMEHT €
USD. HuTo efiHa cepusi OT TO3M NPOAYKT HAMa NiaHupaHa Aata Ha nagek Unn MakcumaneH 6pom LeHHU KHUXKa. JonbAHUTENHW eQUHMLM OT NPOAYKTUTE MoraT
fa 6bgaT eMUTUpaHM No BCSIKO BpeMe. LieHHUTe KHWKa CbAbpXXaT roguliHa nyT onumsa M MexaHuM3bM 3a HemnpekbCHaTO Cb3fjaBaHe/o6paTHO M3KyMyBaHe 3a
OTOPU3MPaHM YYaCTHULUM. Te3n LEeHHN KHWXKa Ca NMbPBOCTEMNEHHN 06e3rneyeHn AbroBy 3a4b/KEeHNs Ha eMUTeHTa. VIHBeCcTUTopuTe ca KpeauTopu ¢ NpaBo Ha
NMbpBU NO pef 3anop BbpXy pasnpepeneHuTe nynoBe OT KPUNTOAKTMBK 3a BCsKa cepust. [bAroBuTe LEHHN KHMXKa Ce cumuTaT 3a NPEXBbPANMU LEHHU KHUXa
cbrnacHo MIFID Il (OmpekTtrBa 2014/65/EC) 1 He HOCSIT HUKaKBW OrPaHUYeHUs 3a NPexXBbPISHE.

Kbpae we ce TbpryBaTt LLeHHUTE KHUXa?

MpopykTnTe ce ThbpryeaT Ha: SIX Swiss Exchange, Deutsche Boerse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam, London Stock Exchange, NASDAQ OMX, Borsa
ltaliana v peguua Apyrn MHOrocTpaHHu cuctemu 3a Tbprosua (MCT). MepuogmyHo moraT ga ce Ao6aBAT AOMbAHUTENHM MecTa 3a MCT 6e3 3HaHMeTO UK
CbrnacveTo Ha eMuUTeHTa. Hai-akTyanHua CNncbK Ha HanMYyHUTe MecTa 3a TbProBust MoXeTe Ja BuguTe Ha agpec www.21shares.com.

bes rapaHT
I‘Ipo,u,yK'rMTe e 6'b,Cl,aT 3a4bJIKeHna egMHCTBEHO Ha eMUTEHTa U HAMa fa 61:,an rapaHTUpaHu oT Uunn ga 6'b,Cl,aT OTrOBOPHOCT Ha gpyr Cy6eKT.

Kou ca ocHoBHUTE puUckose, crneuuPpuryHm 3a LeHHUTe KHUXXa?

MasapeH pUckK nopaam nunca Ha KanuTasnoBa 3almTa

BopcoBo TbpryeaHuTe npodyktn (ETP), eMUTUpaHU CbrnacHo HacTOSLLMS OCHOBEH MPOCMEKT, He NPeABWXAaT HUKaKBa KanuTtanosa 3aliuTa Ha KakBaTo U Aa e
cyMa, nnatuma no ETP npopyktute. ToBa nopaxpaa puck 3a uHsectutopute B ETP NpoaykT, Tbin KaTo YacT OT UK uanaTa MHBeCTUpaHa cyma Moxe fa 6bae
3ary6eHa 3apaju nasapHus puUcK, CBbp3aH C ekcrnosuuusita Ha ETP npogyktu. C ApyrM AyMu, ako LeHaTa Ha CbOTBETHUSA WHAEKC, 6a30BUS aKTUB UM
KOMMNOHEHTUTE Ha 6a30BMSA aKTUB Ce pa3Bue No HeGNaronpUATEH 3a UHBECTUTOPUTE HAUYMH, TO TOraBa yCNoBUSITa He NpeaBMXKAaT HUKaKBO HMBO Ha 3aliuTa Ha
Kanutana v WHBECTUTOPUTE LWe NoHecaT NbiHaTa 3aryba, CbOTBeTCTBalla Ha HeONaronpuSTHOTO pa3BUTME Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTUB WKW
KOMMOHEHTUTe Ha 6a3oBusl akTuB. Korato ETP npogykTuTe ocurypsisaT gbfra ekcnosvumsa (T.e. cboTBeTHUTe ETP npodyKTn ca NMpoekTUpaHu fa u3snuyaT
nosi3a B C/lyya Ha NokauBaHe Ha LieHaTa Ha CbOTBETHUA MHAEKC, 6a30B aKTUB UM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BKS aKTVB) U BMECTO TOBa CbOTBETHaTa LieHa OCTaHe
HEMPOMEHEHa UMK Ce MOHWXMU, ToBa 61 MMano CblEeCTBEH HeGNaronpusaTeH epekT BbPXy NasapHaTa CTOMHOCT Ha Te3n ETP npoaykTu, a uHBecTutopute 6mnxa
noHecnu 3ary6u. M o6patHoTo — korato ETP npoaykTuTe ocurypsieaT KbCa eKcrnosuums (1.e. cboTBeTHMTe ETP NpoayKTN ca NpoeKTUpaHu Aa u3snvyaT nonsa B
cfyyan Ha MOHWXKaBaHe Ha LeHaTa Ha CbOTBETHUS MHOEKC, 6a30B aKTUMB WM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BUS aKTMB) M BMECTO TOBa CbOTBETHAaTa LEeHa OCTaHe



HenpoMeHeHa 1nu ce NoBuLIK, TOBa 61 UMano CbLUECTBEH HebnaronpusaTeH epekT BbpXy NasapHaTta CTOMHOCT Ha Te3n ETP NPOAYKTW, a UHBECTUTOpUTE Buxa
noHecnu 3aryéu. B 3aBMCUMOCT OT pe3ynTaTtuTe Ha CbOTBETHUA WMHAEKC, 6a30B aKTUB WN KOMMOHEHTUTe Ha 6a30BUA aKTUB WHBECTUTOpUTE MoraTt fa
npeTbpnart 3ary6a A0 pa3Mepa Ha uanata Cu UHBeCTnUmA.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

Puckosu pakTopm, CBbpP3aHU C ULMPPOBKN aKTMBU: PerynaTopHu puckose

MpaBHUAT CTaTyT Ha KPUMTOAKTUBUTE Bapupa B LUIMPOKM FPaHULM B pPasfnyHUTE AbpXasu. B MHOro cTpaHu NpaBHUAT CTaTyT BCe oOlle He e AeduHUpaH unu
MOAJIEXMN Ha NpoMsHa. B HAKOM AbpykaBu M3MON3BAHETO Ha KPUMTOAKTWMBM, KaTO Hanpumep GUTKOWH, € He3aKOHHO. B Apyru AbpiaBu KpUMTOAKTUBUTE WK
CBbP3aHUTE C TAX LIEHHN KHMXXa WU fepuBaTyh ca 3abpaHeHn (BKITIOUYMTENTHO 3a onpejesieHn KaTeropum MHBeCTUTOPK, HanprMep NPOAyKTY KaTo npegnaraHnTe
oT [lpyXecTBOTO He MOXe fAa Ce npogasaT Ha WMHBECTUTOPW Ha ApebHo B O6GeAMHEHOTO KpascTBO), Ha MeCTHWTe 6aHKu e 3abpaHeHO Ja paboTAT ¢
KPWNTOAKTUBM UMK KPUMTOAKTUBUTE Ca OrpaHnyeHu no Apyr HauuH. OcBeH TOBa MPaBHOTO TPETUpPaHe Ha KPUMTOAKTUBMUTE YECTO € HEACHO U CblluecTByBa
HEeCUrypHOCT Mo OTHOLIEHWE Ha ToBa Aanu 6a3oBUTE KPUMTOAKTUBU Ca LieHHa KHWUra, napu, CToka Un Co6CTBEHOCT (BbMPEKM Ye NPOTUBOMOOXEH NpUMep 3a
TOBa e Hanpumep repMaHcKoTO NpaBo, KbAeTO OT HayanoTo Ha 2020 r. T.Hap. KPUNTOAKTUBM Ca BKIIOYEHN KaTO GUHAHCOBU MHCTPYMEHTH). B HAKOM AbpiKaBy,
kaTo Hanpumep CALL, oTaenHuTe NpaBuUTENICTBEHN areHLMU UmaT pasinyHM JedUHULMK 3a KPUMTOaKTUBK, KOETO BOAM [0 PerynaTopHu MpoTUBOpeYns u
HecuUrypHocT. Tasn HecUrypHocT ce 3acunea OT 6bp30TO pasBUTME Ha HOpMaTuMBHAaTa ypefba. B Obpelle HAKOM ObpXaBW MOXe WU3PUYHO Aa BbBeAaT
OorpaHuYeHus, Aa 3abpaHAaT UK ga HanoXxaT JIMMWUTU BbPXY NpUA06MBaAHETO, W3NON3BaHETO, TbProBUsATa UM OBPATHOTO U3KYMyBaHe Ha KPUMTOaKTMBMU. B
NMoAoGeH Cny4Yan NpuUTeXaBaHeTO UM TbProBUsTa C LIEHHW KHWXa, KOUTO Bb3MPOM3BEXAAT WM Ca CBbP3aHM C KPUMTOAKTUBHK, KaTo Hanpumep NpoayKTuTe Ha
[py>XecTBOTO, MOXe [ja Ce CUMTaT 3a He3aKOHHW 1 a nojJiexar Ha CaHKLUuK.

Bbnpeku ToBa npe3 NocnefHUTE roAMHU MHOXECTBO FofieMu U YTBbPAEHU GaHKW U OpPYXEeCcTBa, KOUTO YNpaBnsiBaT aKTUMBU, MHBECTMPaxa B KOMMaHUW B
chepaTta Ha KpuNTOBanyTUTe WK Ce BKIOYMXA B MHBECTULMM B KPWUMTOBaNyTU. Tasu TeHAEHUMA e ocesaeMa v Mpofb/ixasa Aa Cce pa3BuBa YCTOMUMBO B
nocnefHo Bpeme. MHOXeCTBO QUHAHCOBU perynatopu KaTto UAno Bedye ca Npuenu, Yye KpUNToBasyTUTe BEPOSiTHO LWie Ce YTBbPAAT KaTo Knac akTueW, u
CbOTBETHO Ca BHeAPUNW NparMaTUueH NoAXo4, 3a CrpaBsaHe C HapacTBaLLMA MHTepPeC Ha MHBECTULMOHHATa O6LHOCT KbM TAX. Mopaam ToBa [pyXXecTBOTO cU e
MOCTaBW/IO 3@ Len Aa HanpaeBu CBOWTE MPOAYKTU MO-AOCTbMHM B reorpapCko OTHOLUEHWE 3a MO-LUMPOK KPbr KAWEHTW, OTYacTM KaTo cTpaTervs 3a
AMBepcupMKaLms C Len pegyumpaHe Ha TO3W PUCK.

Bbnpekn ToBa OYEBUOHO € TPYAHO fa ce NpefBuaM Kak 6uxa MOrnM fa ce MPOMEHAT PerynatopHWTe MNepcrnekTMBM U MOMUTUKM MO OTHOLIEHWE Ha
KpunToBanytuTe. MpoMsiHaTa KbM NO-HEraTUBHO OBLLO OTHOLIEHWE MOXe [a Cb3fafe PUCKOBE 3a UHBECTUTOPUTE, Thbil KaTo No-CTPOruTe perynaumm Moxe aa
orpaHuyaT focTbna UM Ao nasapa.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

CTOMHOCTTa Ha fafeH KPMNTOAaKTUB MOXKe Aa ce NPOMeHU 6bp30 U A,0pU Aa NagHe A0 Hyna

LleHaTa Ha BCeku KpUNTOAKTUB MOXe Aa 6bhe NPOMEHNMBA U fa ce Buse OT pasnnyHu GakTtopu. AKO TbPCEHETO Ha fafeH KPUNTOaKTUB Hamanee — Hanpumep
BCNeACTBME Ha BHe3anHa 3ary6a Ha goBepue B TO3M KPUMNTOAKTMB OT CTpaHa Ha MasapHUTe Yy4YacTHULUM WU HenpuemaHe OT O6LHOCTTa, TbpryBala C
KPUNTOAKTUBW, UMW B pe3ynTaT Ha TeXHONOMMYHU NPoBieMu, COOTYEepHN FPeLlKkn UM XaKepCcKu aTaku Hanpumep, ToraBa CTOMHOCTTa My MOXe fAa chnagHe
Psi3KO M TpanHO, KOETO OT CBOS CTpaHa e ce OTpa3n HeGnaronpusiTHO BbPXY LieHaTa, Ha KOATO MHBECTUTOpMTEe MoraT da TbpryeaT ¢ ETP npogyktn Ha
BTOpMYHUTE Na3apu. Mogo6HO pa3BuTME Ha CbOUTUATA BEPOSTHO GU BOLIMIO NIMKBUAHOCTTA, Bb3MOXHOCTUTE 3a Npofdax6a u nasapHata CTOMHOCT Ha ETP
NPOAYKTUTE, KaTo MO TO3M HauMH GU Cb3[ano pUck oT 3arybu 3a nHBecTutopuTe. CTOMHOCTTa Ha JafeH KPUMNTOAKTUB U CbOTBETHO Ha CBbp3aHuTe ¢ Hero ETP
NPOAYKTU MOXe JOpU fa Ce MOHWXKM [0 HyMa, a MHBECTUTOPUTE MOXEe Aa CPeLlHaT 3HauYWUTeNHW 3aTpyAHEHUs NPU pa3npofaBaHeTo Ha CBOWTE MO3ULMK B
cboTBeTHUTE ETP npoayktu.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

OueHsiBaHe

KpunToakTMBuTe He NpeacTaBnaBaT CbOTBETHO B3eMaHe BbPXY AOXOAMUTE WK neyvanduTe, HUTO MbK Nacus, KOWTO Tpsi6Ba fa 6bAe u3nnateH. TaxHaTa LeHa
oTpassfBa oOLeHKaTa Ha CTOMHOCTTA OT CTpaHa Ha nasapHUTe Yy4yacTHUUM (MM Ha KOHKPEeTHa TbproBCKa nniaTtoopma) U AMHaMMKaTa Ha TbPCEHETO U
npegnaraHeTo. B pe3yntaTt Ha ToBa CTOMHOCTTa Ha KPUNTOaKTUBUTE MOXe Aa ObAe no-crnekynaTtuBHa W MO-MPOMEHNMBA B CPaBHEHWE C TPagWUMOHHUTE
aKTWBW, KOUTO NpeacTaBnaBaT B3eMaHWa BbpXY AOX0AW, Nevanbu unu gbnroee.

CnekynaTUBHUAT XxapakTep Ha 6a30BUTE KPUNTOAKTUBM MOXE Aa 3aTPYyAHW NpunaraHeTo Ha nocfiefoBaTenH MeToAmM 3a OLeHKa Ha KPUNTOaKTUBUTE, @ OTTaM U
Ha ETP npogyktute. OcCBeH TOBa eKCTpeMHaTa MPOMEHMBOCT MOXEe [Ja OKaXke BfIMSIHWE BbPXY Bb3MOXHOCTTA Ha MasapHUTe yyacTHUUM Aa ocurypsisaT
HafeXaHo 1 nocnefoBaTenHo LleHoob6pasyBaHe, KOeTo OT CBOS CTPaHa MOXe fija ce 0Tpa3n HebnaronpuaTHO BbPXY LieHaTa, Ha KOSiITO MHBeCTUTopUTe Morart Aa
TbprysaTt ¢ ETP npoaykTi Ha BTOPUYHWUTE nasapu.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

PuckoBe oTHocHo ETP (60pcoBO TbpryBaHu NpOAYKTU), CBbpP3aHU C KanuTanaoBU aKTUBU

ETP, cBbp3aHM C KanuTanoBu akT1BK, Ca 06EKT Ha PUCKOBE, MPUCDHLLM Ha KanuTanoBuTe MHBECTULMW. [oTeHUManHUTe MHBECTUTOPM TpAGBa Aa ca 3ano3HaT ¢
rnoGanHuWTe nasapu Ha akuMum 1 BHUMATESHO Ja MpeLeHAT CTOMHOCTTa, BONATUIHOCTTA Ha LEeHWTE U PUCKOBUA MPodun Ha CbOTBETHUTE KanuTanoBu aKTUBH,
Bb3 OCHOBA Ha KOUTO Ce n3yncnsasaT cymuTe, nnatumm no ETP.

ETP npepcTtaBnaBaT 3afb/KeHUss eQUHCTBEHO Ha eMUTeHTa. Te He NpeAcTaBnABaT M He NopaX[aT HUKaKBKU rnpasa Unn 3agb/HKeHUsa Cnpsamo KOWTO U pga 6uno
€MWUTEHT Ha KanuTanoBuTe akTUBM, BKIOUYEHU B 6a30B1SA aKTUB. Hukow TakbB EMUTEHT He e y4dacTBan B U3roTBAHETO Ha HAaCTOoALMA OcHoBeH NPOCNEeKT 1N Ha
CboTBEeTHUTE OKOHYaTenHu yCnoBusa, HATO B onpefenaHeTo Ha yCnoBUATa Ha ETP. CbOTBETHO EMUTEHTBLT U OTOPU3UPAHUTE YHaCTHULUU He Ca U3BBPLUBaAIU U
HAMAT 3agbJiXXKeHue [ga M3BbpLUIBAT MPOBEPKU WK HagneXxHa npoBepka NOo OTHOWeEeHWe Ha TakuBa eMUTeHTU Ha akKuun U3BbH I'Iy6}'|l/ll-IHO AOCTbNHAaTa
nHpopmauums. Nopagmn ToBa He MOXe fa Ce rapaHTMpa, Ye BCUYKU CbOUTUS, HAaCTbNWIM Npean CbOTBETHaTa AaTa Ha eMUTMpaHe, KOUTO MoraT Aa MoBMSASAT Ha
nasapHaTa LeHa Ha CbOTBETHUTE KanuTanoBu akTUBK, ca BUNIN NyGANYHO ONOBECTEHM.

CTOMHOCTTa Ha KanuTanoBuTe aKTUBU, BKIIKOYEHN B 6a30BUA aKTUB, MOXE [a Bapupa 3HAYMTENHO M Ja Gbhe NOoBAMsSHA OT cneumduyHmn 3a eMUTeHTa GakTopu,
06LMTe NasapHN YCNOBUS U NO-LUMPOKN MKOHOMMUYECKMU, PUHAHCOBU MM MONUTUYECKM CbOUTMA. CTOMHOCTTa Ha TakMBa KanwuTanoBWM aKTUBM MOXE KaKTo Aa
HamansiBa, Taka M [a HapacTBa, KaTo CTOMHOCTTa KbM BCSIKa KOHKPETHa faTa MOXe fa He OTpassiBa TEXHUTE pe3ynTaTh npes npeaxofeH nepuod. MuHanute
pe3yntaTv Ha QafeH KanuTanoB akTUB He Ca NokasaTesnHu 3a 6baelmTe pesyntatiu. He Moxe fa ce gaeaT rapaHuuu No OTHOWeEHWE Ha GbAellaTa CTOMHOCT Ha
KOMTO M Aa e KanuTasioB akTUB, NPOABXKABALLOTO IMCTBAHE UM CbLUECTBYBaHE Ha KOMTO U Aa € TaKbB KanuTanoB akTUB WK TeKyllaTa XXU3HEeCNOCOBHOCT Ha
CbOTBETHWUS eMUTEHT. B pe3ynTaT Ha ToBa nHBectutopute B ETP MoraT ga 3ary6aT 4yacT wnuv uanata cu uisectuumsa B ETP.

KoraTo papgeHa cepua oT ETP ueHHM KHuXa ocurypsBa ekKcnosuuua KbM KanutallioBU aKTUBMH, CTOMHOCTTa Ha Ta3u cepua we 6bae noBnusHa OT o6WuTe
OBUXEHUA Ha KanuTanoBua nasap U npoMeHuTe B NasapHUTe NNXBU UN LeHU, BKNKOYNTENTHO NNXBEHUTE NPOLUEHTU, BanyTHUTE KypCoBe, UeHUTe Ha CTOKUTE U
o6LWwuTe yCnoBuAa Ha KanuTanosusa nasap.

Korato 6a30BWAT akTUB Ce CbCTOM OT €AMH eAMHCTBEH Kanutanos akTue, ETP e 06eKT Ha BUCOKa CTEneH Ha MAMOCUHKPaTUYeH (cneuuduueH 3a eMUTeHTa)
pUCK B CpaBHEHWEe C NPOAYKTW, OCUIypsBaLLM eKCro3numMa KbM auBepcuduLMpaHa KOWHULA OT akTMBU. TakuBa PUCKOBE MOraT Aa Bb3HUKHAT OT dakTopw,
BKMOYBALLM, 6€3 OrpaHuyeHue, YNpaBneHCKW PELLeHWsi, MOMUTUKM 3a pasnpefefieHne Ha KanuTtana, onepaTMBHW MPeKbCBaHus, CbAeGHW CMopoBE WM
perynaTopHu LeWcTBusi, Npo6nemu ¢ paboTHaTa pbKa WM Bepurata Ha LOCTaBKW, WHLUMAEHTU C KMBEPCUrYpPHOCTTa, CbOUTUSA, CBbP3aHU C OBLLECTBEHOTO



34pase, v NpupoaHN 6e[CcTBUSA, 3acsralim CbOTBETHUA EMUTEHT.

B gonb/iHeHWe, ropucanKLNSA HA KANnUTAI0BUTe aKTUBU

npO,D,yKTI/ITe MoraT ga 6bAaT CBbp3aHu C akuuu Ha Apy>xXecTBa, YneTo ceganuvuie 1 OCHOBHa OeVHOCT ce HaMupaT B Abp>XXaBuU, pasiMiHnN OT Te3n, B KOUTO
NPOAYKTUTE Ca NUCTBaHM Unu ce Tbprysat. [paBHaTa, perynatopHata U MKOHOMUYecKaTa cpefa B Te3n HopUCOnKLMM MOXe 3HauuTeNnHo fa ce pasnuyasa oT
MeCTHUS Nas3ap Ha MHBECTUTOpa WK nasapa Ha nMcTBaHe. PUCKOBeTe, CBbp3aHM C TakmBa akLuMK, BKKOYBAT, HO HE Ce OrpaHW4aBaT Ao, HMBa Ha UHNaums,
NPOMEHNIMBM HUBA Ha NIMXBEHUTE MPOUEHTU, NnaTexeH 6anaHc, CTeneH Ha AbPXaBHU U3NUWDBUN UAKM SeduuuTn B CbOTBETHATa AbpXKaBa, Bb3MOXHOCT 3a
eKcrnponpuaums Ha akTuBM, KOHPUCKAUMOHHO AaHbYHO obniaraHe U NonUTUYecKa UNK coumanHa HecTabuUNHOCT UK AMNNOMaTUYEeCKU CbOUTUSA. BCnukn Tesun
dakTopM ca YyBCTBUTENHU KbM MapuyHaTta, duckKanHata M TbproBckaTa MOnuMTUKa, NpoBeXaaHa OT NnpaBuTencTBaTa Ha CbOTBETHUTE Abp>xasBu. OCBeH TOBa
HAKoM ¢MHaAHCOBM Nasapu, Makap U C HapacTBal, o6emM KaTo Usano, B Mo-rofsiMata CuM 4acT UMaT 3HauuTenHo No-mManbK O06eM OT Mo-pa3BuUTUTE nasapw, a
LeHHUTE KHUXa Ha MHOro ApyXXecTBa MoraTt Aa 6baaT No-Manko IMKBUAHKU, a TEXHUTE LeHW Aa ca No-BONATUNHU OT LIeHHUTE KHUXKa CpaBHUMU ApYXKecTBa Ha
no-ronemMun nasapu, KoeTo Moxxe fa nosunde Ha CTOMHOCTTa Ha 6a30BUTE aKTMBW. TakuMBa 0OCTOATENCTBa MOXe fda AoBefaTt A0 cnaf Ha CTOMHOCTTa Ha
npoaykKTuTe nopg CTOMHOCTTa Ha TakuBa npoAYyKTU B MOMEHTa Ha MbpBOHa4anHaTa MOKynka, KOeTo 61 Morno fda posefe A0 YacTUYHa 3ary6a 3a faneH
MHBECTUTOP, aKo AafeHUAT MHBECTUTOP NpodaBa CBOUTE NPOAYKTU B MOMEHTa Ha HaCTbNBaHe Ha Te3u CbOUTUA.

KopnopatuBHu gevicteus, CBbP3AHM C KANUTAI0BUTE AKTUBU

KopnopaTuBHUTe OeNCTBUS, 3acsraliy KanutanoB akTUB, BK/OYEH B pedepeHTHUTe akTMBM, MOraT Aa UMaT 3HaUYUTENTHO HeGNaronpusTHO Bb3AeNCTBME BbPXY
ETP ueHHuTe KHwxa. Mputexxatenute Ha ETP LEHHM KHUXa HAMa Aa ydacTBaT MPAKO B KOPMOPaTUBHM OENCTBUS, KaTO HamnpuMmep eMuTUpaHe Ha npaga,
pasfensHe Ha akuum unu nofo6HM cbbuTtua. OnpeneneHyn KopnopaTUBHU CbOUTUSA, BKIKOUYUTENIHO CIIMBaHWUS, NPUAOOGUBAHWUA WU OTMNMCBaHE Ha CbOTBETEH
KanuTanoB aKTMB, MoraT ga [oBefaTt 4O MPefcpoOYHO MpekpaTsaBaHe WM 3ab/iKUTEeNHO o6paTHO M3KyMnyBaHe Ha CbOoTBeTHaTa cepuss ETP, noTeHunanHo B
MOMEHT, KoraTo CToMHoCTTa Ha ETP e He6naronpuaTHO 3acerHara. MNoTeHunanHnTe MHBECTUTOPM TPsIGBa BHUMATENHO Aa NPeLeHsaT fanu uHeectuumusTa B ETP,
CBbP3aHUN C KanuTanoBu akTUBM, € NOAXOAALLA 3a TAX C Orfeq Ha TAXHOTO PUHAHCOBO CbCTOSHUE, MHBECTULIMOHHM LIeNN U TONEPAHTHOCTTa UM KbM pUCKa.

B cnyuait Ha cb6UTUE, NPU KOETO KanuTanoBUTe akTUBW, CbCTaBNABALLM 06E3NEeYEeHNETO OT KanuTanoBu akTuey, (i) Beye He MoraT fa 6baaT NpefoCcTaBeHu oT
emMuTeHTa, (ii) Beye He ca HanWYHW Nopagu HacTbMNBaHe Ha AaTaTa Ha Mafexa Ha KanuTanoBua akTuB (ako MMa TakbB), (iii) HacTBNUNO e KakbBTO M Aa e BUA
KOpMopaTUBHO CbOUTUE MM NOoJOoGHO, unu (iv) 6baaT NO APYr HauYMH aHYNIUPaHW UK NPeKpaTeHW, NPaBOTO BbPXY aKTUBUTE Ha CbOTBETHUTE MPOAYKTU ce
Kopurvpa, 3a ga ce B3eMe MNpedBuf MbfHaTa WAM YacTUYHA JIUMMCA Ha LEHHW KHUXA, ObpXaHu KaTo 6a30oBM aKTMBM B pe3ynTaT Ha aHy/iupaHe unu
npekpaTtsaBaHe, KaTo B TO3M MOMEHT EMUTEHTbT MOXe Aa 3aMeHU BbMPOCHUTE LieHHN KHUXA. ToBa MoXe [a AoBede A0 KOPeKUMA Ha KanuTanoBuTe aKTUBY,
ObpXaHW KaTo oGe3nevyeHne OT KanuTasioBU aKTMBW, KaTo MPaBOTO BbPXY KanuTan ce cbCTou OT (i) eaMHCTBEHO gonbnHuTenHata(ute) akuusa(n) wmnm (i)
KanuTanoBuTe aKTUBM U JONbIHUTENHaTa(MTe) akumsa(n). CbOTBETHO, NpW onNpeaesieHn 06CTOATEeICTBA EMUTEHTBT MOXE [a M3BbPLUM TakaBa KOpeKuus, KOATo
— BbMNPEKN Ye EMUTEHTBLT € A/TbXEH Aa B3eMe NpeaBu MHTepecute Ha MHBECTUTOpUTE — 61 MOrfla Aa MMa oTpuuaTesiHO Bb3aeNcTBUe BbpXy AOXOAHOCTTA 3a
WHBECTUTOPUTE OT Tasn cepus. B criyyait ye TakoBa OTpULIATESIHO Bb3LeNCTBME Ce MaTepuannsmpa, ToBa MoXe Ja foBefe 40 HamansiBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha
NPOAYKTUTE, KOETO OT CBOSI CTpaHa 61 MOrfo Aa foBeae 40 3ary6a oT CTpaHa Ha MHBECTUTOPa Ha YacT WM Ha uanaTa HeroBa MbpBOHavanHa MHBECTULMS, aKo
TO3U MHBECTUTOP NPOZaBa NPOAYKTUTE CM B MOMEHTA Ha HaCcTbNBaHe Ha Te3n CbOUTUS.

[uvBuaeHTY unv NnaLaHus, eKBUBAIeHTHY HA AUBUAEHTU

OnpefensaHeTo Ha ToBa [fanu [JAfeHo pasnpefeneHve MpeacTaBnsBa AMBUAEHT, €KBUBaNEeHT Ha AMBUAEHT WM Apyra ¢opma Ha Aoxof, Ce W3BbpLIBa
€[IMHCTBEHO OT eMUTEHTa Ha 6a30BUs aKTUB WU Ce ONpeaens oT NPUIOXUMUTE AaHbYHU M PErynaTopHU OpraHu B CbOTBEeTHaTa HOPUCAMKUMA. EMUTEHTBT Ha
NPOAYKTUTE HAMa MPaBO Ha MpeleHKa, KOHTPONM WM ydyacTue Mpu Te3n onpepensHus. CnefoBaTeslHO eMUTEHTBLT He OLeHsIBa MPaBHOTO MM JaHbYHOTO
€CTeCTBO Ha TakvMBa MMallaHus U Lie pasyuTa u3uano Ha KnacudukaumsTa, NpefocTaBeHa OT BbHLWHM U3TOYHULUM. VIHBeCTUTOpUTE He TPsSGBa fa npuemMart, ye
6a30BWTE aKTUBW MOCTOSIHHO e M3nnawaTt AUBULEHTM UMK LWe reHepupaT foxof. PelleHneTo 3a 06siBABaHe Ha AMBULEHTM 3aBUCU U3LSNO OT YNpaBUTENTHUTE
opraH# Ha CbOTBETHUTE CYGEeKTU M MOoXe [fa 6bAe MNOBAMAHO OT (MHAHCOBMTE pe3ynTaTM Ha CyGekTa M HepasnpegeneHute nevyantu, NpoMeHu B
KoprnopaTuBHaTa MosiMTUKa MM MECTHU 3aKOHOBW OFPaHWYeHUs WAM PerynaTopHU MHTePBEHLMM, KOUTO MOraT [a orpaHuuyaT uau crnpaTt pasnpefeneHusTa.
OcBeH TOBa AMBUAEHTUTE UMW NalaHUATa, eKBUBaNEHTHU Ha AUBMAEHTM MoraT Aa 6bAaT 06eKT Ha PasNUYHKU JaHbUM, YAbPXaAHU MPU U3TOYHMKA, UK APpYTu
YAPBXKM MPU U3TOYHUKA. TbI KaTO EMUTEHTLT Ha MPOAYKTUTE He OMpeaens ecTecTBOTO Ha [JOX0A4a, TOM He MOXe Aa rapaHTMpa HalMuMeTo Ha AaHbUHU
KPeauTu Unv NpuIoX1UMocTTa Ha JaHb4YHU AOroBOpW. BCAKaKBY MOLOGHM YAPBXKM MW npeknacuduumpaHe Ha LOXOAM OT TPETU CTpaHu moraT Aa Hamansat
HETHUA pasMep Ha BCUYKM pasnpepenieHnsi, MPexBbp/ieHn KbM UHBECTUTOPA, Aa LOBEAAT A0 HeGnaronpuaTHa KOPeKUMs Ha CTOMHOCTTa WX ycnoBuaTa Ha
NPOAYKTUTE UNK fa [LOoBefaT A0 HeNnpeaBUAEeHU AaHbYHM 3a4b/IXKEeHUs 32 MHBECTUTOpa B HeroBata COGCTBEHA HOPUCANKLMS.

OLeHKa Ha pucKa: BUCOK

PUCKOBe, CBbp3aHu C pa3pa6oTBaHETO Ha NPOTOKONN

MpoToKONMUTe 3a KPUMTOBANyTUTE, KaTo HampuMep KPUMTOaKTMBUTE, ca My6SIMYHO JOCTLMHU WM B NMpouec Ha pa3paboTeaHe. MMo-HATaTbLIHOTO pa3BUTME U
npvemMaHe Ha NPOTOKOMNTE 3aBMUCK OT peaMua dpakTopu. PazpaboTBaHETO Ha HAKOS OT Te3u LUdpoBU BanyTW MOXe a 6bAe Bb3MNpenaTCcTBaHO Uu 3a6aBeHo,
aKo Bb3HUKHAT pasHOrfacusi Mexay yyacTHUUMTE, pa3paboTumuuTe U yfieHoBeTe Ha MpexaTa. HoBuTe, NOAOBPEHN BEPCUM Ha M3XOOHWUS Koj lie 6baaT
,FNacyBaHn” OT MHO3MHCTBOTO OT YfieHOBETe/MUHbOPUTE B MpexaTta, KOUTO W3BbpLIBAT MPOMEHUTe B CBOMTE Bb3/M, T.e. OGHOBABAT Bb3NWTE CU [0
nocnefHarta Bepcus Ha Kofa. AKO Bb3HUKHE CUTYyaUusl, B KOSITO He € Bb3MOXHO Aja Ce MOCTUrHE MHO3MHCTBO B MpexaTa Mo OTHOLEHWE Ha BbBEXAaHeTo Ha
HOBa BEPCUA Ha NPOTOKOSa, TOBa MOXe [a O03HayaBa, Ye — Hapef C ApYrv Hewa, Nogo6pABaHeTO Ha MallabupyeMoCcTTa Ha TO3W MPOTOKON MoXe Aa 6bae
orpaHunyeHo. AKO pa3paboTBaHETO Ha HAKOM OT MPOTOKONWTE Ha KPWUMNTOaKTUBUTE GbAe Bb3NPEenATCTBAHO MM 3a6aBeHO, TOBa MOXeE [a ce OTpasu
He6naronpuaTHO BbPXY CTOMHOCTTa Ha BanyTute. OCBEH TOBa, TbW KaTo CTPyKTypaTa Ha MPOTOKONUTE 3a KPUMTOAKTUBUTE e Ny6/iMyHa, HAMa npska
KOMMEHCaLUs 3a paspaboTuMumTe Ha MPOTOKOMM, KOETO MOXEe fAa HaManu CTUMYWTe 3a MO-HaTaTbliHM pa3paboTku. Bes mno-HaTaTblUHW pa3paboTKu
CTOMHOCTTa Ha CBbp3aHaTa UMdPOBa BayTa MOXe fia HaMarnee, KOeTo e ce 0TPasn BbpXy CTOMHOCTTa Ha ETP npoayktuTe.

OcBeH ToBa 6e3 npsika KoMneHcauus 3a pas3paboTunumTe Ha NPOTOKONN TOBa MOXe fAa AOoBe/e A0 HaMarnsBaHe Ha CTUMYSIUTE 3a HeNpeKbCcHaTo pa3paboTBaHe
Ha npoTokKonute. Ako paspaGOTBaHeTo Ha Te3n NPOTOKONN He NMPOABIIXMU, CTOMHOCTTa Ha CBbpP3aHuAa C TAX LWI(DpOB aAKTUB LWe HamManee, KOeTo OT CBOA CTpaHa
e ce oTpas3n Ha cToMHOCTTa Ha ETP npoayKTuTe. Korato npoTOKONUTE Ce pas3BuBaT U YCbBBbPLIEHCTBAT, a Bb3NpUeMaHeTo UM cpepg pa3pa60TuMLw|Te ce
yBeJin4aBa, ToOBa HaMalidBa KakKTO BEPOATHOCTTA TO3U PUCK fa Ce Clly4Uu, Taka U Malaba Ha nocneguunTe OT Hero.

HuBOTO Ha PUCK € OLeHeHO KaTo cpegHo. Mo oTHOWweHMe Ha KPpUNToakTnueuTe C Han-ronsma nasapHa Kanutannsauna HMBOTO Ha PUCK € OLeHEeHO KaTo HUCKO C
ornepn Ha ronemMua 6p017| paspaboTumum. 3a KpMNTOaAKTUBM C MO-MasIkO aKTUBHU paspadoTymum (koeTo yecTO € CBbP3aHO C HMUCKa na3apHa KanuTanusaums)
OoueHKaTa Ha pMUCKa € No-BUCOKa U ce CYUTa 3a cpeHa.

OueHka Ha pucka: cpeaeH

Puck Ha BTOpUYHUSA nasap

MasapHuTe LeHN Ha BTOPUYHMA Mas3ap LWe CTaHaT KaKTo NO-BMCOKM, Taka MU NO-HUCKWN B CPaBHEHWE C Kypca, MO KOMTO MHBECTUTOPUTE ca 3akynunu csouTe ETP
NPoAyKTu. Ma3apHWTe KypcoBe Ha BTOPMYHUS Ma3ap MOXe Aa He OoTpassBaT TOYHO LeHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30BU aKTUBWU MAM KOMMOHEHTU Ha
6a30BUTE akTUBWU. BbNpekn Ye onpeaensiHeTo Ha LieHaTa Ha BTOPUYHUS Nasap ce OCHOBaBa Ha YTBbPAEHN MOAeNM 3a U3UNCNIeHne, TO 3aBUCK OT Pas3BUTUETO Ha
6a30BUTE MHCTPYMEHTW Ha Nasapa M OT Bb3NPUATUETO Ha Nasapa OTHOCHO KPEeAWUTHUS CTaTyC Ha EMUTEHTa, BEposiTHaTa ocTaBalla NpoAb/IXUTENHOCT Ha ETP
NPoOAYKTUTE N Bb3MOXHOCTUTE 3a Npofax6a Ha BToOpu4HMA nasap. C ornen Ha NPOMEHNNBOCTTA, KOSTO MOXe fa ce HabnogaBa B LEHUTe Ha KPUNTOaKTUBUTE
B UCTOPMYECKM NNaH, U3rnexaa Bb3MOXHO onpeaensHeTo Ha ueHata Ha ETP npoaykTuTe Ha BTOPUYHMSA nasap ga 6bae U3KNHUYUTENHO NPOMEHNNBO. AKO eanH
Unu noseve perynupaHu nasapu pewart, ye ETP npoayktute noseye He Tpsb6Ba Aa 6bAaT [OMYCKaHW OO TbProBusS — HE3aBUCUMO fanv TOBa Ce AbXWU Ha
06CTOATENICTBA, CBbP3aHN C eMUTeHTa, camute ETP npoayKTy, KpUNToakTMBUTE, MapKeTMenKbpa, U/unmn Ha NpoMsHa B NpaBwunaTa, Uav Ha gpyra npuymHa —
CbLUECTBYBa PUCK EMUTEHTBLT Aa He ycnee Aa ocurypu gonyckaHeto Ha ETP npopyktute Ao TbproBusi Ha Apyr perynvpaH nasap, MHOrocTpaHHa TbproBcKa
cuctema (MTF) mnu pgpyra TbproBcka nnatdopma. MogoGHO pasBuTME Ha CLOUTUSITA MOXEe Aa HaManu IMKBUMOHOCTTa, Bb3MOXHOCTUTE 3a npopax6a u



nasapHaTta CTOMHOCT Ha ETP NPOAYKTUTE, KaTo Mo TO3M HaunH 61 Cb3[4ano PUCK OT 3aryéu 3a nHeBectTuTopuTe. B cnyqaﬂ Ha n3BaxpgaHe OT 60PCOBUS CMNCHK
eMUTEHTBLT MOXe [ia yrnpaxXKHu NpaBoTo CU Ha NPeAcpoyYHO 06paTHO M3kynyBaHe Ha ETP npoayktute. TakbB NpefcpoYeH CeTb/IMEHT Le HacTbnu caMo cnep,
nepuopa Ha npeguseecTue, Kato MHBECTUTOPUTE Ca U3NpaBeHU npepn pUCK nasapHata UeHa U NMKBUOHOCTTA, KakKTO U OKOH4YaTeslHaTa CyMa 3a CeTbJ/IMEHT fa
6bAaT HeraTMBHO NOBAUSHN Npu TakbB cueHale?l.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

PUcK oT HacTbnBaHe Ha U3BbHPEAHO CbOUTUE

Ycnoswe 17 (M3BbHpeaHO cbbUTME) NPeaBUXAa, Ye B Clyyait Ha n3Mama, Kpaxxba, kubepaTtaka, NpoMsiHa B HOpMaTuBHaTa ypeada u/unu nogo6Ho cboutne
(BCSIKO OT TAX — U3BBHPEAHO CHGUTHE) MO OTHOLUEHUE Ha WNK 3acsirallo KOMTO M Aa e 6a30B aKTUB WM KOMMOHEHT Ha 6a30BWS akTWB, BK/IIOUYUTENTHO BCEKM
6a30B aKTUMB WM KOMMOHEHT Ha 6a30BWUA aKTWUB, KOMTO CIyXW KaTo oGe3nevyeHue, eMUTEeHTbT TpsbBa Aa YBeAOMW WHBECTUTOPUTE B CbOTBETCTBME C
Ycnoswue 16 (YBegomeHus), kato cymaTa 3a 06paTHO U3KyrnyBaHe 3a TakuBa NPOAYKTU LWe 6bAe CbOTBETHO HamManeHa — eBeHTyanHo o Hyna (t.e. 0,00 USD,
0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP unu ekBuBaneHTa B ApyrvM BanyTUM Ha CETb/IMEHT) 3a BCEKM MNpoAyKT. VIHBECTUTOpUTE CHOTBETHO HOCHAT pPUCKOBETe OT
HacCTbNBaHETO Ha M3BbHPEAHO CbOUTME M OT YaCTUYHa MM NbfHa 3ary6a Ha cBosATa MHBecTuuMs. OCBEH TOBa PUCKOBETE OT M3BBLHPEAHO CbOWTME ca no-
rofieMu B CpaBHEHWE C NOJOGHM CbOUTUSA MO OTHOLLEHNE Ha APYrM KNacoBe akTMBMY (KaTo HanpuMep MHBECTULMU B LEHHW KHUXA, POHAO0BE M AEMNO3NTH) U — 3a
pasfnuka OT cllyyYauTe C ApYru KlacoBe akTUBKM — He MoraT Aa 6baaT peayumpann. OcBeH ToBa KbM HACTOSLWMA MOMEHT He e MPakTUYHO Aa ce 3acTpaxoBa
cpeLly M3BbHPEAHO CbOUTUE.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

Puckosu ¢pakTopu, cBbp3aHu ¢ KowHuua ot ETP npoaykTtn n uipekcHu ETP npoaykTn

BuxxTe ropenocoyeHnTe puckosu GpakTopu 3a CbOTBETHUTE KPUMTOAKTUBU B PaMKUTE Ha CbOTBETHaTa KOLHMLA UM MHAEKC — B 3aBUCUMOCT OT cnyyas. OcBeH
TOBa CbCTaBbT Ha Masika KOLIHMLA UK MHAEKC OBUKHOBEHO € NO-YsI3BUM KbM NPOMEHUTE B CTOMHOCTTa Ha CbOTBETHUTE KPUMNTOAKTUBYU, a NPOMSIHa B CbCTaBa
Ha fajeHa KOWHULA UM MHAEKC MOXe fa Mma HebnaronpusateH edekT BbpXY pe3yntaTuTe Ha KOlWHWUUaTa unu uHgekca. MNpeasug no-ronsiMata TeXeCT Ha
BCEKM KOMMOHEHT B CbCTaBa Ha Masika KOLIHWLA UK ManbK MHAEKC Bb3AeNCTBMETO Ha HeGNaronpuaTHO pasBuTME 3a eMH UK NnoBeYe OTAENHM KOMMOHEHTH
e 6bAe No-ronsiMo BbpXy pesynraTtuTe Ha KOLHWUaTa WK MHAEKCa B CpaBHEHWe ¢ efHa no-gnsepcudumumpaHa KowHULa unum nHaekc. BucokaTa cteneH Ha
Kopenauusi Ha KOMMOHEHTUTE, T.e. KOrato CTOMHOCTUTE Ha CbOTBETHUTE KOMMOHEHTU MMaT CK/TIOHHOCT [a BapupaT B CXO[Ha MOCOKa U pa3Mep KaTo gpyrure
KOMMOHEHTU, MOXe Aia MMa 3HauuTeneH edekT BbpXy CyMuUTe, Abxumn no ETP, Tbih kKaTo BCUUYKM B3aMO3aBUCUMM KOMIMOHEHTU MOraT Aa ce ABWXaT B efHa
M Cblya HebnaronpusTHa MOCoKa eAHOBPEMEHHO W NO TO3W HauYMH Aa He ce MOCTUrHe AuMBepcudukauma Ha nasapHua puck. OTpuuatenHuTe pesyntaTtu Ha
OTAENeH KOMIMOHEHT, T.e. OTAENEH KPUMNTOAKTUB, MOXe [Aa HaffeneaT Haf MoNoXuUTeNHuTe pe3ynTaTi Ha efuH Wan nosedve ApYru KOMMOHEHTU U fa okaxxaTt
oTpuuaTenHo Bb3AeNCTBNE BbPXY Bb3BPpbLiaeMocTTa Ha ETP. AKO MHAEKCHT ocurypsiBa eKCno3uums € IMBbPUAX KbM CbOTBETHUTE KPUMTOAKTUBU, KbM KOWUTO
ce OoTHacs, epeKTbT OT BCAKAKBN OTPULIATENTHU WX NONOXUTENHN MPOMEHU B LieHaTa UM BbPXY HMBOTO Ha TO3M MHAEKC Lie O6bAe YyBeNMYeH B CpaBHEHWE C
edpekTa OT CbLUTE OTPULATENIHU WU MONOXMUTENHU MPOMEHU BbPXY HMBOTO Ha €AWH WHaye WAEeHTUYEeH WHAEKC, KOWTO He MW3Mof3Ba MBbPUAX.
[oTeHUManHUTe NHBECTUTOPK cneaBa ga umat nNpeasug, Ye To3n NMBbPUAX LLle 03HaYaBa, Ye BCeKM cnaj B HUBOTO Ha MHAEKCA LWe foBede A0 MHOroKpaTHO
no-ronsiM oTpuuaTeneH epekT Bbpxy Bb3BpblUiaemMocTTa Ha ETP.

ETP uma 3a uen pa npocnegsasa — nNpeau npucnagaHe Ha TakCUTe U pPasHOCKUTE — pe3ynTaTtute Ha CBOSA 6a3oB mHAaekc. MeTogonoruata, M3nonssaHa 3a
Ay6nvpaHe Ha UHAeEKca, MOXe Aa € pasnnMyHa B OTAENHUTE IOPUCAMKLMN U e NpegMeT Ha NPUNoXUMUTE perynatopHn n 60pcoBu M3NCKBaHWA. B noseyeTo
cnyyan ETP moXxe fJa AbpXW BCUYKM aKTUBW, CbCTaBAsiBalM MHAeKca (MbfHO ay6nupaHe). B Hakou cnyyam ETP Moxe ga usnonssa MeToLoOMoruns C
npeacTaBuTeNIHa U3BagKa, Npu KOATO AbPXU NpeacTaBUTeNeH Noaoop OT akTMBM, KOMEKTUBHO OTpassfBally XapaKTepUCTUKUTE Ha UHAeKca. Pesyntatute Ha
ETP moxe pa ce pasnuuyaBaT OT Te3u Ha MHAEKCa Nnopagu pasfMyHu GpakTopu, BKIOUNTENHO (6e3 orpaHnyeHue): CbCTaB Ha aBoapute Ha ETP B cpaBHeHue C
Te3n Ha UHAEKCa, TPaHCAKUMOHHU pa3xoaM, TaKCu U pasHOCKM, CbOGPaXKeHUs1 3a NIMKBUAHOCT, PerynatopHW WAM UHBECTULMOHHU OrpaHUYeHusl, pasfiuku B
OLeHAIBAHETO, NPaKTMKK 3a peGanaHcuMpaHe M NapuyHM aBoapu. TakuBa GakTopu MOXe Aa AoBefdaT [0 rpellka B NpocnefsBaHeTo, KOeTo O3HayaBa, ye
Bb3BpbLiaeMocTTa Ha ETP Moxe fa 6bae no-HUCKa OT Bb3BPbLLAEMOCTTa Ha MHAEKCA UK [a Ce OTK/OHSIBa OT Hesl Mo ApYr HauuH. Bbnpekn ye ETP uma 3a
Len ga ceefe A0 MUHUMYM rpellkaTta npu npocnegssaHe ypes AUCUMMNANHUPAH U METOAO0MNOMMYEH NOAGOP Ha aKTUBMK, UMUTUPANKN UHBECTULMOHHUS Npodun
Ha UHAEeKCa, He MOXe fa ce rapaHTupa, Ye Tasu Len Lwe 6bae nocTurHata. VIHBecTUTopute UMaT NpaBo Ha pe3ynTaTuTe Ha akTuBuTe Ha ETP, kouto moxe ga
ce pasfnuyaBarT OT XMMOTETUYHUTE pPe3ynTaTu Ha nHaekca.

OueHKa Ha pucKa: cpefieH

Puckose, CBbp3aHM C LieHUTEe Ha CTOKOBUTE aKTUBU

CTOMHOCTTa Ha MPOAYKT, CBbP3aH C MHAEKC, KOWTO CbLUO Taka BK/OYBa €4MH UM NoBeye CTOKOBM aKTUBK KaTo KOMMOHEeHT (1) Ha 6a3oBus aKTuB, We 6bae
CBbp3aHa CbC CTOMHOCTTa Ha eKBMBaNeHTHa UHBECTULVMSA B cboTBETHUSI(TE) cTOKOB(M) akTuB(M). LieHnTe Ha CTOKOBUTE aKTUBM KaTo LAo MoraT Aa Bapupat B
LUMPOKU rpaHnLM 1 fa ce BAUAAT OT MHOXECTBO GaKTopu, BKNKOYUTENHO, HO He CaMo:

a) rno6anHu unu pernoHanHn NnoAnTN4YeCKu, UKOHOMMN4YEeCKU nnm q)I/IHaHCOBVI CbO6UTUA M 06CTOATENCTBA, 0COBEHO BOVIHI/I, TepopusbmM, ekcnponpunauva n gpyrm
ﬂ.eVIHOCTVI, KOWUTO MOraT Aa aosefar A0 NpekKbCBaHe Ha A0CTaBKUTE OT AbpiKaBU, KOUTO Ca OCHOBHU NPOMU3BOAUTENIN Ha LEeHHN MeTanu;

6) rnoGasHOTO TbPCEHe W MpefsaraHe Ha MeTanu, KOeTo ce Bnusie OT $aKTopW KaTo YCMeBaeMOCTTa Ha MpoyuyBaHUsTa, JOGMBBLT OT MUHW U HETHUTe
GOPYbPAHN MPOAAKEU OT CTpaHa Ha MPOU3BOAUTENUTE Ha MeETanu, TbPCEHETO Ha GUXYTa, UHBECTULIMOHHOTO U MHAYCTPUANHOTO TbPCEHe, KaTo ce M3Baau
BCSIKO peuuKnnpaHe, a BCEKM HE[OCTUT Ha onpefeneH BUA, LeHHW MeTanu Moxe fa foBefe [0 CKOK B LieHUTe Ha TO3U BUA LieHHU MeTann. CKOKbT Ha LeHuTe
MOXe fa foBefe U A0 MPOMEHNNBU GOPYBPAHU U NU3MHIOBU KYPCOBE, B pe3yNTaT Ha KOeTo CNpefAbT KynyBa-npofasa Ha BCska 6opca, Ha KoATO ce Tbpryeat
NPOAYKTUTE, MOXe Aia Ce paslmpu, 0TpassBalku KPaTKOCPOUYHUTE GOPYbPAHM KYPCOBE Ha CbOTBETHUTE LIEHHU MEeTanu;

B) (DVIHaHCOBVI }J,eVIHOCTVI, BKNHOYUTENNTHO WHBECTULUMOHHA TbProBuda, XxenXupaHe win [pyru p,eIZHOCTVI, M3BbpPLUIBaHM OT TroJieMnU TbProBCKU KblUK,
npoussoguTenu, notpeébutenun, xemXx ¢oHpgose, GoHOoOBE 3a CYypoOBUHK, npaBuTenctea wnan gpyru cnekynaHtu, KOUTo 6uxa mMornM ga noBnusASAT BbpXYy
rno6anHoTo NpeafiaraHe Unn TbpCeHe;

r) dakTopn Ha ¢GMHaAHCOBMA Maszap, KaTo Hanpumep O4vakBaHUATA Ha WHBECTUTOpUTE 3a ObAelunTe Temrnose Ha WHPNauusa, OBMXKEHUATa Ha CBETOBHUTE
Kanutanoswu, d)VIHaHCOBM N UMOTHUM Nas3apun, NUXBEHUTE NPOLEHTN U 0BMeHHUTe KypcoBe Ha Banytute, 0CcOo6€eHO cunaTa Ha WaTckus aonap v noBepneTo B Hero.
Heﬁ}'laFOI'IpMHTHI/ITe ABUXEHMA B LeHaTa Ha CTOKOBUTE aKTUBU MOXXe Oa UMaT oTpuuaTteneH e¢eKT BbpXYy Bb3BPbLWAEMOCTTa Ha WMHBECTUTOPUTE, KOUTO
npogaBaT CBOUTE LEeHHU KHUXa, KOraTto ueHata Ha CbOTBETHUA CTOKOB aKTUB Ce€ € MOHWXKUNa CnpaMOo MOMEHTa, B KOWTO ca Kynunu npogykTute cu. O6wuTte
OBUXEHUA Ha MeCTHUTe U MeXAyHapogHUTe nasapu un dakTopuTe, KOUTO OKa3BaT BUSHME BbpXY UMHBECTULUMNOHHUA KNUMaT U Harnacute Ha UHBECTUTOpUTe,
MoraT fa OoKaXaT BlingHue BbpXy HUBOTO Ha TbpProBua U cnefoBaTtesniHO BbpPXy Na3apHaTa LueHa Ha NpoAyKTUTe, a ToOBa MOXXe fa Aosene A0 chnapf B LeHaTa Ha
NPOAYKTUTE, KOETO e MMa He6naronpuaTHO Bb3aencTeme BbpPXYy BCEKN MHBECTUTOP, KOWTO € Kynun npoaykKTute Ha No-BUCOKa UeHa; n

a) EKCTPpeMHU KNUMMaTU4HU ABNEHUA, KaTo HanpumMmep cylla Ui HaBoOgHEHUA, MOoraT fa OKaXkaT CepUO3HO BNMAHUE BbPXY OOCTAaBKUTE Ha CeNCKOCTOMAHCKU
CTOKW U eHeprusa. PerynaummTte B obnacTra Ha ona3BaHeTO Ha OKONHaTa cpefa, couuanHuTe nNpobfieMn B PermoHuTe Ha MPOU3BOACTBO U MpobnemuTe B
ynpasfieHneTo Morart ia HapyluaT Bepurute 3a focTaBku. Pa3BuTMeTo Ha HOBU TEXHOMOrNKU MOXe fla MPOMEHU AbNrOCPOYHOTO TbPCEHE Ha OnpefesieHn CTOKMN.

OueHKa Ha pucka: cpefeH

Peanusauus Ha o6e3neyeHneTo

AKO CcymuTe, MONlyYyeHu Npu peanusaumaTa Ha o6e3rneyYeHMeTo, He ca AOCTaTbYHM 3a MbJHOTO MOKPWBAHE Ha TakKCUTE WM Pa3HOCKUTE Ha areHta no
o6e3neyeHusiTa U Ha NaTexHUTe 3agb/DKEeHNs Ha eMUTeHTa KbM MHBECTUTOPUTE, CbLUECTBYBa PUCK MHBECTUTOPUTE Ja MPEeTbpnsaT 3ary6a, KoSTo MoXe Aa
6bAe 3HauuTenHa. PeanusauuaTa Ha o6e3neyYeHUeTO Ce M3BbpLIBa CaMO B Cllyya Ha HeU3Mb/HEeHWe WAN HennaTeXoCnocOoGHOCT. o To3M HauuH



o6esneyaBaHeTo MOXe fa peayumpa KpeauTHUS PUCK 3a eMUTEHTa caMo [10 CTeNeHTa, 0 KOATO MOCTbNNEeHUATa NOKPUBAT B3EMaHUATa Ha UHBECTUTOpUTE.
Bbnpekn TOBa [OroBOPHUTE MPETEHLUMM Ha WHBECTUTOPUTE HE Ca OrpaHWYyeHW [0 CTOMHOCTTa Ha o06e3NedyeHMeTo, BbMpeku 4Ye B cryyal Ha
HEM/aTEXO0CMNOCOBHOCT Ha eMUTEHTa e Ce CTUrHe [0 3ary6a, ako oBesneyeHueTo He e AocTaTbyHo. OT Apyra CTpaHa, MHBECTUTOPUTE HAMAT npaso Aa
nonyyaT U3MULIBK OT peanusaumsaTa Ha 06e3MNeUYeHNeTo, ako To HafBULWaBa JOrOBOPHUTE UM MPETeHLWN.

OueHKa Ha pucKa: cpefieH

Fonemu gHeBHU M OBbPHAWUT ABUXXEHUS Ha Na3apa

B cnyuait Ha ronemu aBMXEHWsI B CTOMHOCTTa Ha KOWTO U ia e 6a30B aKTUB (MM aKTUBM), KbM KOWTO Ce OTHacsa AafeH MHAEKC, Mo BpeMe Ha niaHupaH AeH 3a
OLeHsIBaHe, € Bb3MOXHO fa 6bAe 3afeNCTBaHO HyIMpaHe B paMKUTE Ha AeHs MO OTHOLIEeHWEe Ha TO3W MHAEKC. HynupaHeTo B paMKUTe Ha OeHsl € 3aMUCIIEHO
KaTo cTon-3ary6a C Len orpaHMyaBaHe (0o onpepeneHa cTeneH) Ha 3ary6ata Ha CTOMHOCT Ha MHAEKCa npes Nepuogy Ha eKCTPeMHU OBUMXKEHUst Ha nasapa,
KaTo ocurypsisa HoBo 6a30BO HMBO 3a ONpPeaensiHe Ha ABMKEHNETO Ha CTOMHOCTTa Ha BCUYKKN 6a30BM aKTUBWU. EQEKTLT OT HYNIMPAHETO B paMKUTE Ha AeHs e, Ye
3a OCTaTbKa OT TO3M AEH MHOEKCHT Lie OCUrypsiBa CbOTBETHATa Ab/Ira WK KbCa eKCNo3nums C IMBbPULXK KbM OBUXEHMETO Ha CTOMHOCTTa Ha Te3n 6a3oBu
aKTMBM, U3MEPEHO CMPSAMO MOMEHTA, B KOMTO € U3BbPLUEHO HYNIMPAHETO B PpaMKWUTE Ha AeHs (MK NpUBAM3UTENHO Toraea). AKO 6bAe U3BbPLUEHO HyNMpaHe B
paMKWUTe Ha [eHs, TO ToraBa Nnopagu ropeonucaHnTe NpUUMHN AageH MHAeKC (M cboTBeTHUTE ETP npofyKTh, KOMTO ce Mo30BaBaT Ha TakbB MHAEKC) HAMA Aa
npeaocTaBa eKCro3uums C MIMBbPULX KbM ABUXEHNETO Ha CTOMHOCTTa Ha 6a30BUSt aKTUB (MW akTMBM) Npe3 To3n feH. AKO CTOMHOCTTa Ha 6a30Bus akTUB (Unu
aKTMBM) Ce MOHMXM (MW NOBULIM) 3HAYUTENHO NPe3 AeHsl, KOeTO foBeAe A0 HyNMpaHe B paMKUTE Ha AeHsl MO OTHOLIEHWEe Ha CbOTBETHUSI UHAEKC, HO crep
TOBa Npe3 ocTaHanaTa 4acT OT AeHsi 6a30BUAT aKTUB (MM aKTUBK) Bb3CTAHOBM 3aryoute cu (Mnv usryéu nevyanéuTe cu), TO ToraBa CbOTBETHUAT UHAEKC — U
cnepoBaTenHo cboTBeTHUTE ETP npoaykTn — BbApeku ToBa 64 NPeTbpnsan 3HauuTenHa 3ary6a npes To3W AeH, Ab/kala ce Ha ¢akTa, Ye HynuMpaHeTo B
paMKWUTe Ha [eHsi ocurypsisa no-HUCKO (No-BMCOKO) 6a30BO HMBO 3a onpefensiHe Ha ABUMXXEHMETO B CTOMHOCTTa Ha 6a30BUA aKTUB (MW aKTUBM) Npes Lenus
oCTaTbK OT feHs. B pe3yntaT Ha ToBa, KOrato HaCTbNW HynMpaHe B paMKUTe Ha AeHs, 3arybuTe Ha efuMH WMHBECTUTOP MoraT BbMpeku BCUYKO Aa 6baaT
3HauMTenHWU. HUBOTO Ha 3afeCTBaHe Ha HYNIMPaAHETO B PaMKWUTE Ha AeHa Bapvpa 3a pas3fMyHUTe nHAeKcu. He Moxe Aa ce M3BbpLUBa HyNIMpaHe B paMKWUTe Ha
[eHsl Mo OTHOLLUEHWE Ha OBbPHANT ABUXEHMUS HA CTOMHOCTTA Ha 6a30BUSA aKTUB (UM akTUBK) (T.e. OT 3aTBapPAHETO Ha 6GopcaTa B AafeH AeH A0 OTBAPSIHETO M Ha
cnepBawma geH). PecnekTMBHO — B Cllyyal Ha ronsiMo OBbPHAWT ABUXEHME Ha CTOMHOCTTa Ha 6a30BWA aKTUB (MM akTMBM), KbM KOWTO Ce OTHacs AafeH
WHAEKC, CTOMHOCTTa Ha ETP mMoxe psA3ko ga ce NoHuxK. Mpu TakbB CLUEHaPUN MHBECTUTOP, KOMTO AbPXU CbOTBETHUA ETP npoayKT, MoXe fa 3ary6u usnata
WM YacT OT CBOSITa MHBECTULMS.

OueHKa Ha pucka: cpefeH

KniouoBa MH$popmMaLMsa OTHOCHO NY6GIMYHOTO NpegsiaraHe Ha LLIeHHU KHWXa U/WUnm fonyckKaHeTo 4,0 TbproBus Ha
perynupaH nasap

Mpu kakBK ycnosus u rpaduMk mora a UHBeCTUpPaM B Ta3u LLeHHa KHura?

Tes3un LUeHHN KHMXKa LWe 6baaT Ny6nmMyHo npegnaraHn B peguua abpxasn oT EC (noHacTosiwem ABcTpus, benrusa, Bbenrapus, XbpeaTtus, YelwkaTta penyonvka,
Kunbp, Oanus, EcToHus, GuHnavgus, Opanuma, Fepmanua, Mopumst, YHrapus, Upnangus, Utanus, NuxteHwanH, Nlutea, JltokcemBypr, ManTta, HugepnaHgus,
Hopeerwus, Monwa, MopTyranua, PymbHus, Cnoeakus, Vicnanus u LLeeuus). MpepnaraHeTo Ha Te3n LEHHU KHUXa € HenpekbCcHaTo 40 U3TUYaHETO Ha CpoKa Ha
[LeNcTBMe Ha OCHOBHUMS npocnekT (19 ¢eBpyapun 2027 r.) (nepropn Ha npegnaraHe), Kato BbB BCsKa cepus MoraT fa BNs3aT AOMbAHUTENHU UHBECTUTOPU MO
BCAKO BpeMe. [onbnHWTENHM TpaHLIOBE OT AafeHa cepua mMoraT ga 6bAaT eMUTUPaHM Mo BCSKO BPEME B CbOTBETCTBME C AOMBIAHUTENIHU OKOHYaTeNHW
ycnosusi. Te3n JONbAHUTENHN eMUCUM 0BGade HAMaT ePekT Ha HaMansiBaHe Ha CTOMHOCTTa U Lie 6bAaT 06e3neyYeHn C eKBUBANEHTHO KOMMYECTBO LMOPOBU
aKTWBW, KaKTO € OMMUCaHOo AOMbIHUTENHO B NPOCMeKTa.

KoW e npeanoXxurensaT u/unm nuueTo, KoeTo KaHAUAATCTBa 3a JONyCKaHe [0 TbproBusa?

EMUTEHTBT e fgan cBoeTO Cbrnacue YnbAHOMOLLEHUTE YYaCTHULUM [a M3MOoN3BaT OCHOBHMSA MPOCMNEKT BbB Bpb3Ka C BCSKO HEOBGXBaHATO OT W3KItOYEHMe
npepiiaraHe Ha Te3n LieHHU KHWXa B U3BpOoeHUTe Mo-rope Abp)XXasu Mpes nepuofa Ha npepgnaraHe oT WKW Ha BCEKM OT clefHuTe GUHAHCOBU MOCPeAHULN
(BCEKM HapuyaH ,yMbJHOMOLLEH Npeanoxuren”):

EmMuTeHTBT €: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Lsernuapus (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, wBenLapckun Homep Ha apyxecTtsoto: CHE-
347.562.100) — akUMOHepHO ApyXecTBo, 6a3npaHo B LUBeluapus; MscTo Ha topucaukumaTa: Lsenuapus.

YNbnHOMOLLEHUTE NPEASIOXUTENMN Ca:
@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Hugepnanaus. MpasHaTta ¢opma Ha ToBa ApyxecTBo € 54M6 u e nopg pUcomKUMsATa Ha
3aKoHO[ATENCTBOTO Ha HugepnaHaus.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, OBEOVHEHO KPAJICTBO. NpaBHaTa ¢popma Ha ToBa gpyxecTtso € HOPO
1 e Mog, oPUCAMKUMSTA Ha 3aKOHOAATENCTBOTO Ha BenmkobpuTaHus.

@ V1 BCEKM YMbJIHOMOLLEH YYaCTHUK, M3PUYHO NOCOYEH KaTo YMb/HOMOLLEH NPeasioXuTen Ha yebcaiTa Ha eMuTeHTa: https://21shares.com/ir/aps

MHBecTUTOp, KOMTO Bb3HamepsiBa Aa Npuaodue uam npupobrea KakBUTO M Aa GUIO0 LIEHHU KHWXKA OT YMbAHOMOLLEH MpeanoXxwTen, We Hanpasu ToBa, a
opepTuTe M NPOAAXKOMUTE Ha LIeHHU KHMXA Ha TaKbB MHBECTUTOP OT CTPaHa Ha YMb/HOMOLLEH NPeanoXxuren we 6bAaT U3BbpPLUEHN B CbOTBETCTBME C BCUYKK
yCNoOBUSE U ApYrM OOrOBOPEHOCTU, AENCTBALLM MeXAy TO3M YMbAHOMOLLEH NPeanoXuTen u TakbB WMHBECTUTOP, BKIOYUTENHO MO OTHOLUEHME Ha LeHaTa,
pasnpeneneHuATa U ycnoBuaTa 3a CETbJ/IMEHT.

Tean LeHHW KHMXA CbAbpXaT OCHOBHAa FOAMILHA Takca 3a WHBeCTUTOpuTe B pasMep Ha 0.1%, KakToO M Takca 3a 3anucBaHe/o6paTHO M3KyrnyBaHe 3a
YMbIHOMOLLEHWUTE YYacTHUUM. MIHBECTUTOpWUTE B NPOAyKTa MoraT Aa nnawat SOMb/AHUTENHU BPOKEPCKU TaKCH, KOMWCUOHM 3a TbProBusi, CNpefoBe Win apyru
TaKCK, KOraTo MHBECTUPaT B Te3M NPOLaYKTH.

3alo ce U3roTBsi HACTOALWMAT NPOCNEKT?

HacToswmaT oCHOBEH NPOCMNEKT Ce U3roTes C LUen NyGnnyHo npegnaraHe Ha Te3un LeHHW KHUXa B peauua Abp>KaBu — YneHku Ha EC (noHacToswem ABCTpus,
Benrus, bbnrapus, XbpBaTua, Yewkarta peny6nuka, Kunbp, Oanusa, EcToHuna, Ounnanpgus, ®paHumna, Fepmanus, Mbpumsa, YHrapus, Wpnangus, Utanus,
INuxTteHwanH, Nntea, Jllokcembypr, ManTta, HugepnaHgus, Hopeerus, Monwa, MopTyranus, PymbHua, Cnosakus, Ncnanus u LWeeuuns). LisnaTta CTOMHOCT Ha
NOCTbNIEHMATA OT EMUTUPAHETO Ha TE3WN LEHHWN KHWXa Le O6bae u3noni3saHa 3a npuaobuBaHe Ha CbOTBETHO KONUYECTBO 6a30BW aKTUBM, CBbP3aHu C Ta3u
cepws.

npOFHOSHO U3nosiseaHe Ha NOCTbIJIEHUATa
He e NPpUIoXXmmo

MocouBaHe ganu opepTaTta e npegMeT Ha cnopa3yMeHHe 3a NoemMaHe Ha eMUCUK
I'Ipe,qnaraHeTo Ha LUeHHUTe KHNXXa He e NpegMeT Ha cnopasyMeHne 3a noemMaHe Ha eMUCUN C TBbPM aHIa>XUMEHT.

MocouBaHe Ha Hal-CbLLECTBEHUTE KOHPIMKTU HA MHTEPECU, CBbP3aHu C NPeAsIoXKEHUETO 3a AoNyCKaHe 10 TbpryBaHe
He CblleCTByBa CbLEeCTBEH KOHq)J'IVIKT Ha UHTepecwu.



Emissionsspezifische Zusammenfassung

Einflihrung und Warnungen

21shares Bitcoin Core ETP (Ticker: CBTC) strebt die Nachbildung der Anlageergebnisse von Bitcoin (BTC) an.

Produktname Ticker ISIN Valor Wahrung Einheiten Garantien
21shares Bitcoin Core CBTC CH1199067674 119906767 usD 24,575,000 BTC
ETP (2026-04-27)

Der Emittent und Anbieter der Wertpapiere ist 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz. Der Basisprospekt wurde am 20. Februar 2026 von der schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde (SFSA) gebilligt. Die
Billigung des Basisprospekts durch die SFSA ist nicht als Billigung dieser Wertpapiere zu verstehen.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se

etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Warnungen:

(a) diese emissionsspezifische Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und zu den endglltigen Bedingungen fiir diese Wertpapiere
verstanden werden;

(b) jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und der endglltigen Bedingungen fiir diese
Wertpapiere getroffen werden:

(c) der Anleger kdnnte sein gesamtes oder einen Teil seines investierten Kapitals verlieren;

(d) wird ein Gericht mit einer Klage im Zusammenhang mit den in einem Prospekt enthaltenen Informationen befasst, muss der klagende Anleger nach
nationalem Recht mdglicherweise die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Einleitung des Gerichtsverfahrens tragen;

(e) zivilrechtlich haftet nur, wer diese emittentenspezifische Zusammenfassung, einschlieBlich einer Ubersetzung davon, vorgelegt hat, allerdings nur, wenn
die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den
einschlagigen endgdltigen Bedingungen gelesen wird, oder wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den endglltigen
Bedingungen gelesen wird, keine Schliisselinformationen enthalt, die den Anlegern bei der Entscheidung Uber eine Anlage in diese Wertpapiere helfen;

(f)  Sie sind im Begriff, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und mdglicherweise schwer zu verstehen ist

Wichtige Informationen liber den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Wohnsitz, Rechtsform usw.

Die 21Shares AG ist der Emittent dieser Wertpapiere. Die 21Shares AG wurde (auf einer Versammlung ihrer Griinder) am 20. Juli 2018 gegriindet und am 27.
Juli 2018 in das Handelsregister eingetragen. Die 21Shares AG ist im Handelsregister des Kantons Zurich, Schweiz, unter der Nummer CHE-347.562.100
eingetragen. lhr LEI lautet 254900UWHMJRRODS3Z64. Die 21Shares AG hat ihre eingetragene Adresse in der Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Schweiz.

Wichtigste Aktivitaten

21Shares AG wurde gegriindet, um besicherte bérsengehandelte Wertpapiere (Produkte) zu emittieren, die an Basiswerte oder einen Korb von Basiswerten
gebunden sind und ein Engagement in der Kursentwicklung einer Reihe von Krypto-Assets und/oder gegebenenfalls Rohstoffanlagen, Eigenkapitalanlagen
und/oder sonstigen qualifizierten Basiswerten bieten. Solche Produkte kdnnen ein Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die tégliche
Wertentwicklung des referenzierten Index aufweisen. Der Emittent wird auch andere Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Aufrechterhaltung des
Programms und der Schaffung neuer kryptogebundener Finanzprodukte ausliben. Der Emittent hat keine anderen einkommenserzeugenden
Geschaftstatigkeiten.

GroBaktionare und Kontrolle

21Shares AG ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Jura Pentium AG, einer in der Schweiz unter der Firmennummer CHE-345.211.664
eingetragenen Gesellschaft. Die eigentliche Muttergesellschaft ist FalconX Holdings Limited, ein auf den Cayman Islands unter der Unternehmensnummer
387395 eingetragenes Unternehmen. Eine Person halt derzeit rund 21 % der Anteile an FalconX Holdings Limited, wahrend der Rest von mehreren
kleineren Aktionaren gehalten wird.

Schliisselverwaltung
Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus drei Mitgliedern (einschlieBlich des Vorsitzenden), die alle geschaftsfiihrende Verwaltungsratsmitglieder sind:
Russell Barlow, Duncan Moir und Edel Bashir.

Revisionsstelle

Zum Zwecke der Prifung des Jahresabschlusses des Emittenten fur das am 31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr hat der Emittent die KPMG AG,
Zirich (CHE-106.084.881) (der Abschlusspriifer) bestellt. Der Abschlusspriifer ist Mitglied von EXPERTsuisse, dem Schweizer Verband fir
Wirtschaftspriifung, Steuern und Treuhand.

Die Jahresberichte des Emittenten fiir das am 31. Dezember 2023 endende Geschéftsjahr wurden von Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052
Basel, Schweiz, geprift. Der Abschlusspriifer ist Mitglied von EXPERTsuisse, dem Schweizer Verband fiir Wirtschaftspriifung, Steuern und Treuhand.

Welches sind die wichtigsten Finanzinformationen iliber den Emittenten?

Gewinn- und Verlustrechnung (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025
2023 (gepruft) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht
gepriift)
Gesamtergebnisrechnung fir das Geschaftsjahr 38,788 42,191 2,629,538 49,500
Bilanz (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025




2023 (geprift) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht
gepriift)
Nettofinanzverschuldung (Langfristige Schulden plus kurzfristige Schulden 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223
minus Barmittel)
Kurzfristiges Verhaltnis (Umlaufvermdgen / kurzfristige Verbindlichkeiten) K.A. K.A. K.A. K.A.
Verschuldungsgrad (Gesamtverbindlichkeiten/Gesamteigenkapital) K.A. K.A. K.A. K.A.
Zinsdeckungsgrad (Betriebsergebnis / Zinsaufwand) K.A. K.A. K.A. K.A.
Kapitalflussrechnung (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025
2023 (gepruft) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht
gepriift)
Nettogeldfluss aus betrieblicher Tatigkeit (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243
Nettogeldfluss aus Investitionstatigkeit - - 1,064,971 (16,600,030)
Nettomittelfluss aus Finanzierungstatigkeit 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Welche sind die Hauptrisiken, die dem Emittenten eigen sind?

Marktrisiko

Die Marktvolatilitat spiegelt den Grad der Instabilitdt und der erwarteten Instabilitdt der Performance z.B. des Marktes fir strukturierte Produkte im Laufe der
Zeit wider. Das Niveau der Marktvolatilitat ist kein reines MaB fur die tatséachliche Marktvolatilitdt, sondern wird gréBtenteils von den Preisen fir derivative
Instrumente bestimmt, die Anlegern Schutz gegen diese Marktvolatilitdt bieten. Die Preise dieser derivativen Instrumente werden durch Krafte wie die
tatsachliche Marktvolatilitat, die erwartete Marktvolatilitdt, andere wirtschaftliche und finanzielle Bedingungen und Handelsspekulationen bestimmt. Die
Marktvolatilitdt kann dazu fiihren, dass der Emittent trotz Absicherungsvereinbarungen Verluste erleidet.

Risikobewertung: Hoch

Risiken im Zusammenhang mit dem begrenzten Geschaftszweck des Emittenten

Die Geschéaftstatigkeit des Emittenten betrifft Wertpapiere im Zusammenhang mit den Krypto-Vermdgenswerten. Der Emittent ist eine Zweckgesellschaft zum
Zwecke der Emission von Schuldverschreibungen im Sinne der geltenden schweizerischen Gesetze und Vorschriften. Die Protokolle fiir die Krypto-
Vermdgenswerte sind Offentlich zuganglich, was bedeutet, dass weitere Innovationen mdglich sind, was bedeutet, dass diese Kryptowahrungen
maoglicherweise nicht das Ende der Entwicklung digitaler Wahrungen markieren. Wenn die Krypto-Vermdgenswerte nicht erfolgreich sind oder in Zukunft
weniger erfolgreich sein werden und der Emittent sich nicht an diese veranderten Umstande anpassen kann, kann der Emittent bei der Auslibung seiner
Geschaftstatigkeit erfolglos sein, was zu einem Riickgang des Wertes des ETPs fiihren kann.

Risikobewertung: Mittel

Kreditrisiko

Anleger sind dem Kreditrisiko des Emittenten und der Verwahrstelle ausgesetzt. Die Fahigkeit eines Anlegers, eine Zahlung gemaB den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen zu erhalten, hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, diese Verpflichtungen zu erfiillen. Die Produkte stellen weder direkt noch
indirekt eine Verpflichtung gegeniber einer anderen Partei dar. Infolgedessen kann die Kreditwirdigkeit der Emittentin unabhangig von der Besicherung den
Marktwert der Produkte beeintrachtigen, und im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses erhalten die Anleger mdglicherweise nicht den
Betrag, der ihnen gemaB den Allgemeinen Bedingungen geschuldet wird. Zusatzlich zu den direkten Kreditrisiken sind die Anleger indirekt jedem Kreditrisiko
ausgesetzt, dem der Emittent ausgesetzt ist. So kann der Emittent beispielsweise Verluste erleiden und/oder im Rahmen von Vereinbarungen, die fir auf
Kryptowdhrungen lautende Vermdgenswerte, die als Sicherheiten gehalten werden, getroffen wurden, keine Lieferung erhalten.

Risikobewertung: Mittel
Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

21shares Bitcoin Core ETP (CBTC) ist ein unverzinsliches, unbefristetes Schuldpapier. Jede Serie des Produkts ist an einen Index oder einen bestimmten
Basiswert Bitcoin (BTC) gebunden. CBTC hat 24,575,000 Gesamtzahl der vertretenen Produkte. Die ISIN des Produkts ist CH1199067674 mit USD als
Abrechnungswéhrung. Keine Serie dieses Produkts hat ein geplantes Falligkeitsdatum oder eine maximale Anzahl von Wertpapieren. Zusatzliche Anteile der
Produkte konnen jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere sind mit einer jahrlichen Verkaufsoption und einem kontinuierlichen
Erstellungs-/Riicknahmemechanismus fir autorisierte Teilnehmer ausgestattet. Diese Wertpapiere sind vorrangig besicherte Schuldverschreibungen des
Emittenten. Die Anleger sind erstrangige Glaubiger gegeniber zugewiesenen Pools von Krypto-Vermégenswerten auf Basis der einzelnen Serien. Die
Schuldverschreibungen gelten als {ibertragbare Wertpapiere gem&B MIFID Il und unterliegen keinen Beschrénkungen der Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt ?

Die Produkte werden gehandelt an: SIX Swiss Exchange, Deutsche Boerse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam, London Stock Exchange, NASDAQ OMX,
Borsa ltaliana und an einer Reihe anderer MTFs. Weitere MTF-Handelsplatze kénnen von Zeit zu Zeit ohne Wissen oder Zustimmung des Emittenten
hinzugefligt werden. Die aktuellste Liste der verfligbaren Handelsplatze ist unter www.21shares.com zu finden.

Kein Biirge
Die Produkte stellen ausschlieBlich Verpflichtungen der Emittentin dar und werden von keiner anderen Stelle garantiert oder verantwortet.

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?

Marktrisiko durch mangelnden Kapitalschutz

Die im Rahmen dieses Basisprospekts emittierten ETPs bieten keinen Kapitalschutz fiir die im Rahmen der ETPs zu zahlenden Betréage. Daraus ergibt sich ein
Risiko fir Anleger in die ETPs, da ein Teil oder der gesamte investierte Betrag aufgrund des Marktrisikos, das mit dem Engagement in den ETPs verbunden ist,
verloren gehen kann. Mit anderen Worten: Wenn sich der Kurs des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponenten fiir die Anleger
ungunstig entwickelt, sehen die Bedingungen keinen Kapitalschutz vor und die Anleger missen den vollen Verlust entsprechend der ungtinstigen Entwicklung
des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponenten tragen. Wenn die ETPs ein Long-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs
wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursanstiegs des betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs
stattdessen stagniert oder fallt, wiirde sich dies erheblich negativ auf den Marktwert dieser ETPs auswirken und die Anleger wiirden Verluste erleiden. Wenn
die ETPs hingegen ein Short-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursriickgangs des betreffenden
Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder steigt, hatte dies erheblich negative
Auswirkungen auf den Marktwert der ETPs und die Anleger wiirden Verluste erleiden. Je nach der Entwicklung des betreffenden Index, des Basiswerts oder
der Basiswertkomponente kdnnen Anleger einen Verlust bis zu ihrer gesamten Anlage erleiden.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren im Zusammenhang mit digitalen Vermégenswerten: Regulatorische Risiken



Der rechtliche Status von Krypto-Assets ist von Land zu Land sehr unterschiedlich. In vielen Landern ist der rechtliche Status noch nicht definiert oder andert
sich gerade. Einige Léander haben die Verwendung von Krypto-Assets wie Bitcoin illegal gemacht. Andere Lander haben Krypto-Vermdgenswerte oder darauf
bezogene Wertpapiere oder Derivate verboten (auch fiir bestimmte Kategorien von Anlegern, z.B. diirfen Produkte wie die von der Gesellschaft angebotenen
nicht an Kleinanleger im Vereinigten Konigreich verkauft werden), haben lokalen Banken die Arbeit mit Krypto-Vermdgenswerten verboten oder Krypto-
Vermdgenswerte anderweitig eingeschrankt. Darliber hinaus ist die rechtliche Behandlung von Krypto-Assets oft unklar, und es besteht Unsicherheit dartiber,
ob es sich bei den zugrunde liegenden Krypto-Assets um ein Wertpapier, Geld, eine Ware oder eine Immobilie handelt (obwohl ein Gegenbeispiel hierfiir
beispielsweise das deutsche Recht ist, das seit Anfang 2020 sogenannte Krypto-Assets als Finanzinstrumente in das deutsche Recht aufgenommen hat). In
einigen Landern, wie z.B. den Vereinigten Staaten, definieren verschiedene Regierungsbehdrden Krypto-Assets unterschiedlich, was zu regulatorischen
Konflikten und Unsicherheiten fuhrt. Diese Unsicherheit wird durch die rasante Entwicklung der Vorschriften noch verscharft. Einige Léander kdnnten den
Erwerb, die Verwendung, den Handel oder die Einldsung von Krypto-Vermdgenswerten in Zukunft ausdriicklich einschranken, verbieten oder begrenzen. In
einem solchen Szenario konnte der Besitz oder Handel von Wertpapieren, die Krypto-Assets nachbilden oder mit ihnen verbunden sind, wie die Produkte des
Unternehmens, als illegal angesehen und mit Sanktionen belegt werden.

In den letzten Jahren haben jedoch zahlreiche groBe und etablierte Banken und Vermdgensverwalter in Unternehmen im Bereich der Kryptowahrungen
investiert oder sich an Investitionen in Kryptowdhrungen beteiligt. Dieser Trend ist heutzutage signifikant und anhaltend. Zahlreiche Finanzaufsichtsbehdrden
haben inzwischen allgemein akzeptiert, dass Kryptowahrungen wahrscheinlich als Anlageklasse bestehen bleiben werden und haben dementsprechend eine
pragmatische Haltung eingenommen, um diesem wachsenden Interesse der Anlegergemeinschaft an Kryptowdhrungen zu begegnen. Das Unternehmen
verfolgt daher das Ziel, seine Produkte geografisch einem breiteren Publikum zuganglich zu machen, zum Teil als Diversifizierungsstrategie, um dieses Risiko
zu mindern.

Es ist jedoch sichtlich schwierig vorherzusagen, wie sich die regulatorischen Aussichten und die Politik in Bezug auf Kryptowadhrungen @ndern kénnten und
werden. Eine Verschiebung hin zu einer allgemein negativeren Sichtweise kdnnte zu einem Risiko fiir Anleger fiihren, da eine Verscharfung der Vorschriften
den Zugang fir Investoren einschranken kdnnte.

Risikobewertung: Hoch

Der Wert eines Krypto-Assets kann sich schnell andern und sogar auf Null fallen.

Der Preis eines Kryptoaktivums kann volatil sein und von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Sollte die Nachfrage nach einem Kryptoaktivum
zurlickgehen, z. B. aufgrund eines plétzlichen Vertrauensverlusts der Marktteilnehmer in dieses Kryptoaktivum, oder sollte es sich in der Kryptoaktiva-
Gemeinschaft nicht durchsetzen, oder sollte es z. B. zu technologischen oder kodierungstechnischen Fehlern oder Hacks kommen, dann kdnnte sein Wert
stark und dauerhaft sinken, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken wiirde, zu dem Anleger die ETPs an den Sekundarmarkten handeln kdnnen. Ein
solcher Verlauf wiirde voraussichtlich die Liquiditat, die VerauBerungsmaoglichkeiten und den Marktwert der ETPs verschlechtern und damit Verlustrisiken flr
die Anleger schaffen. Der Wert eines Krypto-Vermogenswertes und folglich auch der betreffenden ETPs kdnnte sogar auf null fallen, und die Anleger kénnten
erhebliche Schwierigkeiten haben, ihre Positionen in den betreffenden ETPs zu verauBern.

Risikobewertung: Hoch

Bewertung

Krypto-Assets stellen weder einen zugrundeliegenden Anspruch auf Einkommen oder Gewinne dar, noch stellen sie eine Verbindlichkeit dar, die zurlickgezahlt
werden muss. lhr Preis spiegelt die Einschatzung des Wertes durch die Marktteilnehmer (oder einen bestimmten Marktplatz) sowie die Dynamik von Angebot
und Nachfrage wider. Infolgedessen kann der Wert von Krypto-Vermdgenswerten spekulativer und volatiler sein als herkdmmliche Vermdgenswerte, die
Anspriiche auf Einkommen, Gewinne oder Schulden darstellen.

Der spekulative Charakter der zugrunde liegenden Krypto-Vermdgenswerte kann die Anwendung konsistenter Bewertungsmethoden fir die Krypto-
Vermoégenswerte und damit die ETPs erschweren. Darliber hinaus kann eine extreme Volatilitdt die Fahigkeit der Marktteilnehmer beeintréachtigen, eine
zuverlassige, konsistente Preisbildung vorzunehmen, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken kdnnte, zu dem Anleger die ETPs an den
Sekundarmarkten handeln kénnen.

Risikobewertung: Hoch

Risiken in Bezug auf bérsengehandelte Produkte (Exchange Traded Products, ETPs) in Verbindung mit Eigenkapitalanlagen

Die mit Eigenkapitalanlagen verbundenen ETPs unterliegen den mit Investitionen in Aktien verbundenen Risiken. Potenzielle Anleger sollten mit den globalen
Aktienmarkten vertraut sein und den Wert, die Preisvolatilitdt und das Risikoprofil der relevanten Eigenkapitalanlagen, anhand derer die im Rahmen des ETP zu
zahlenden Betrage berechnet werden, sorgfaltig prifen.

Die ETPs stellen ausschlieBlich Verpflichtungen des Emittenten dar. Die ETPs stellen ausschlieBlich Verpflichtungen des Emittenten dar. Sie begriinden keine
Rechte oder Pflichten gegenliber einem Emittenten der im Basiswert enthaltenen Eigenkapitalanlagen und flihren auch nicht zu solchen. Keiner dieser
Emittenten war an der Erstellung dieses Basisprospekts oder der entsprechenden finalen Bedingungen oder an der Festlegung der Bedingungen der ETPs
beteiligt. Dementsprechend haben der Emittent und die zugelassenen Teilnehmer keine Untersuchungen oder Due-Diligence-Priifungen in Bezug auf diese
Aktienemittenten vorgenommen, die liber die 6ffentlich verfligbaren Informationen hinausgehen, und sind auch nicht dazu verpflichtet. Es kann daher nicht
garantiert werden, dass samtliche Ereignisse, die vor dem jeweiligen Ausgabedatum eingetreten sind und sich auf den Marktpreis der betreffenden
Eigenkapitalanlagen auswirken konnten, 6ffentlich bekannt gegeben worden sind.

Der Wert der im Basiswert enthaltenen Eigenkapitalanlagen kann erheblich schwanken und durch emittentenspezifische Faktoren, allgemeine
Marktbedingungen und allgemeine wirtschaftliche, finanzielle oder politische Ereignisse beeinflusst werden. Der Wert solcher Eigenkapitalanlagen kann sowohl
steigen als auch fallen, und der Wert zu einem bestimmten Zeitpunkt spiegelt méglicherweise nicht die Wertentwicklung in einem friiheren Zeitraum wider. Die
Wertentwicklung von Eigenkapitalanlagen in der Vergangenheit ist kein Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung. Es kann keine Gewahr fir den kiinftigen
Wert einer Eigenkapitalanlage, die fortgesetzte Notierung oder Existenz einer solchen Eigenkapitalanlage oder die Fortfihrungsfahigkeit des betreffenden
Emittenten gegeben werden. Daher kénnen ETP-Anleger einen Teil oder den gesamten Betrag ihrer Anlage in das ETP verlieren.

Wenn eine Serie von ETP-Wertpapieren ein Engagement in Eigenkapitalanlagen bietet, wird der Wert dieser Serie von allgemeinen Entwicklungen an den
Aktienmarkten und Veranderungen der Marktkurse oder -preise beeinflusst. Darunter fallen Zinssatze, Wechselkurse, Rohstoffpreise und die allgemeinen
Bedingungen an den Aktienmarkten.

Sofern der Basiswert aus nur einer Eigenkapitalanlage besteht, unterliegt das ETP im Vergleich zu Produkten, die ein Engagement in einem diversifizierten Korb
von Vermdgenswerten bieten, einem hohen spezifischen (emittentenspezifischen) Risiko. Solche Risiken kdnnen unter anderem durch Faktoren wie
Entscheidungen der Geschéftsfiihrung, Kapitalallokationsrichtlinien, Betriebsstérungen, Rechtsstreitigkeiten oder behdrdliche MaBnahmen, Probleme im
Zusammenhang mit Arbeitskréften oder Lieferketten, Cybersecurity-Vorfélle, Ereignisse im Bereich der &ffentlichen Gesundheit oder Naturkatastrophen
entstehen, die den entsprechenden Emittenten betreffen.

Dartiber hinaus Zustédndige Rechtsordnung von Eigenkapitalanlagen
Die Produkte kdnnen sich auf Aktien von Unternehmen beziehen, deren Firmensitz und Kerngeschéft sich in anderen Landern als denen befinden, in denen die
Produkte borslich notiert sind oder gehandelt werden. Das rechtliche, aufsichtsrechtliche und wirtschaftliche Umfeld dieser Rechtsordnungen kann sich



erheblich vom lokalen Markt des Anlegers oder dem Markt der Notierung unterscheiden. Zu den Risiken im Zusammenhang mit solchen Aktien zahlen unter
anderem Inflationsraten, volatile Zinssatze, die Zahlungsbilanz, die Hohe der staatlichen Uberschiisse oder Defizite im jeweiligen Land, die Méglichkeit der
Enteignung von Vermdgenswerten, eine konfiskatorische Besteuerung sowie politische oder soziale Instabilitat oder diplomatische Entwicklungen. All diese
Faktoren stehen in engem Zusammenhang mit der Geld-, Fiskal- und Handelspolitik der Regierungen der betreffenden Lander. Dariiber hinaus weisen
bestimmte Finanzmarkte zwar im Allgemeinen einen Anstieg ihres Handelsvolumens auf, verzeichnen jedoch gréBtenteils ein deutlich geringeres Volumen als
entwickeltere Markte. Darliber hinaus kdnnen Wertpapiere zahlreicher Unternehmen eine niedrigere Liquiditdt sowie eine hohere Volatilitdt aufweisen als
Wertpapiere vergleichbarer Unternehmen in groBeren Markten, was sich auf den Wert der Basiswerte auswirken kann. Solche Umstande kdnnen dazu fiihren,
dass der Wert der Produkte unter den Wert dieser Produkte zum Zeitpunkt des urspriinglichen Kaufs fallt, was zu einem Teilverlust fir einen Anleger fihren
kann, wenn dieser seine Produkte zum Zeitpunkt des Eintretens dieser Ereignisse verkauft.

KapitalmaBnahmen im Zusammenhang mit den Eigenkapitalanlagen

KapitalmaBnahmen, die sich auf eine in den Referenzanlagen enthaltene Eigenkapitalanlage auswirken, kdnnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
ETP-Wertpapiere haben. ETP-Wertpapierinhaber sind nicht direkt an KapitalmaBnahmen wie Bezugsrechtsemissionen, Aktiensplits oder ahnlichen Ereignissen
beteiligt. Bestimmte Unternehmensereignisse, darunter Fusionen, Ubernahmen oder die Notierungsaufhebung einer relevanten Eigenkapitalanlage, kénnen zur
vorzeitigen Kiindigung oder zur obligatorischen Riicknahme der betreffenden ETP-Serie fiihren, méglicherweise zu einem Zeitpunkt, zu dem der Wert der ETPs
beeintrachtigt ist. Potenzielle Anleger sollten sorgféltig priifen, ob eine Anlage in ETPs, die an Eigenkapitalanlagen gekoppelt sind, angesichts ihrer finanziellen
Situation, ihrer Anlageziele und ihrer Risikobereitschaft fir sie geeignet ist.

Im Falle eines Ereignisses, bei dem die Eigenkapitalanlagen, welche die als Sicherheit fir die Eigenkapitalanlage dienenden Vermdgenswerte bilden, (i) vom
Emittenten nicht mehr zur Verfligung gestellt werden kénnen, (ii) aufgrund des Erreichens ihres Falligkeitstermins (falls vorhanden) nicht mehr verfligbar sind,
(iii) ein Unternehmensereignis oder Ahnliches eintritt oder (iv) auf andere Weise annulliert oder gekiindigt werden, wird der Vermégensanspruch der
betreffenden Produkte angepasst, um dem Umstand Rechnung zu tragen, dass die als Basiswerte gehaltenen Wertpapiere aufgrund ihrer Annullierung oder
Kindigung ganz oder teilweise nicht mehr verfligbar sind. An diesem Punkt kann der Emittent die betreffenden Wertpapiere ersetzen. Dies kann zu einer
Anpassung der Eigenkapitalanlagen flihren, welche die als Sicherheit fir die Eigenkapitalanlage dienenden Vermdgenswerte bilden, wobei der
Eigenkapitalanspruch entweder (i) ausschlieBlich aus den zusatzlichen Anteilen oder (ii) aus den Eigenkapitalanlagen und den zuséatzlichen Anteilen besteht.
Dementsprechend kann der Emittent unter bestimmten Umsténden eine solche Anpassung vornehmen, die sich — obwohl der Emittent verpflichtet ist, die
Interessen der Anleger zu berlicksichtigen — negativ auf die Rendite fiir die Anleger dieser Serie auswirken konnte. Sollte sich eine solche negative Auswirkung
einstellen, kann dies zu einem Wertverlust der Produkte fiihren, wodurch der Anleger einen Teil oder die gesamte urspriingliche Anlage verlieren kénnte,
sofern er seine Produkte zum Zeitpunkt des Eintritts dieser Ereignisse verkauft.

Dividenden oder dividendenéhnliche Zahlungen

Die Entscheidung, ob eine Ausschittung eine Dividende, eine dividendenahnliche Zahlung oder eine andere Form von Ertrag darstellt, wird ausschlieBlich vom
Emittenten des Basiswerts getroffen oder von den zustandigen Steuer- und Aufsichtsbehdrden in der jeweiligen Rechtsordnung festgelegt. Es liegt nicht im
Ermessen des Emittenten der Produkte, diese Entscheidungen zu treffen, zu kontrollieren oder zu beeinflussen. Daher bewertet der Emittent die rechtliche oder
steuerliche Natur solcher Zahlungen nicht und stitzt sich vollstandig auf die Klassifizierung durch externe Quellen. Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass
die Basiswerte regelmaBig Dividenden ausschiitten oder Ertrége generieren. Die Entscheidung Uber die Ausschittung von Dividenden liegt ausschlieBlich bei
den Leitungsorganen der zugrunde liegenden Unternehmen und kann durch die finanzielle Performance und die Gewinnriicklagen des Unternehmens,
Anderungen der Unternehmenspolitik oder lokale gesetzliche Beschrénkungen oder aufsichtsrechtliche Auflagen, die Ausschiittungen einschrénken oder
aussetzen konnen, beeinflusst werden. Dariiber hinaus kénnen Dividenden oder dividendenahnliche Zahlungen verschiedenen Quellensteuern oder anderen
Einbehaltungen unterliegen. Da der Emittent der Produkte die Art der Ertrage nicht festlegt, kann er weder die Verfligbarkeit von steuerlichen Vergiinstigungen
noch die Anwendbarkeit von Steuervereinbarungen garantieren. Solche Einbehaltungen oder Neueinstufung von Ertrégen durch Dritte kdnnen den Nettobetrag
der an den Anleger ausgezahlten Ausschuttungen verringern, zu einer nachteiligen Anpassung des Wertes oder der Konditionen der Produkte fiihren oder fur
den Anleger in seinem Heimatland zu unvorhergesehenen Steuerverbindlichkeiten fiihren.

Risikobewertung: Hoch

Risiko im Zusammenhang mit der Entwicklung von Protokollen

Die Protokolle fir Kryptowahrungen wie die Crypto Assets sind offentlich verfligbar und werden entwickelt. Die weitere Entwicklung und Akzeptanz der
Protokolle ist von einer Reihe von Faktoren abhangig. Die Entwicklung einer dieser digitalen Wahrungen kann verhindert oder verzégert werden, wenn es zu
Unstimmigkeiten zwischen Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks kommt. Neue und verbesserte Versionen des Quellcodes werden von der
Mehrheit der Mitglieder/Mitglieder des Netzwerks "abgestimmt", die die Anderungen in ihren Knoten durchfiihren, d.h. ihre Knoten auf die neueste Version des
Codes aktualisieren. Sollte eine Situation eintreten, in der es nicht mdglich ist, im Netzwerk eine Mehrheit fir die Implementierung einer neuen Version des
Protokolls zu erreichen, kann dies unter anderem bedeuten, dass die Verbesserung der Skalierbarkeit des Protokolls eingeschrankt wird. Sollte die Entwicklung
eines der Protokolle der Krypto-Assets verhindert oder verzégert werden, kann sich dies nachteilig auf den Wert der Wahrungen auswirken. Da die Struktur der
Protokolle fur die Krypto-Assets offentlich ist, gibt es auBerdem keine direkte Vergiitung firr die Entwickler der Protokolle, was die Anreize flr eine
Weiterentwicklung verringern kann. Ohne Weiterentwicklung kann der Wert der zugehdrigen digitalen Wahrung sinken, was sich auf den Wert der ETPs
auswirkt.

Ohne eine direkte Entschadigung fir die Protokollentwickler kdnnte dies auBerdem zu einem geringeren Anreiz fur die kontinuierliche Weiterentwicklung der
Protokolle fiihren. Sollten sich diese Protokolle nicht weiterentwickeln, wird der Wert des zugehdrigen digitalen Vermégenswerts sinken, was sich wiederum
auf den Wert der ETPs auswirken wirde. Da sich die Protokolle weiterentwickeln und reifen und die Akzeptanz unter den Entwicklern zunimmt, verringert sich
sowohl die Wahrscheinlichkeit, dass dieses Risiko eintritt, als auch das AusmaB der Folgen dieses Risikos.

Das Risiko wird als mittel eingestuft. In Bezug auf Krypto-Vermdgenswerte mit der groBten Marktkapitalisierung wird das Risiko angesichts der groBen Anzahl
von Entwicklern als gering eingestuft. Bei Krypto-Vermdgenswerten mit weniger aktiven Entwicklern (was haufig mit einer niedrigen Marktkapitalisierung
einhergeht) ist die Risikoeinstufung héher und wird als mittel bewertet.

Risikobewertung: Mittel

Risiko auf dem Sekundarmarkt

Die Marktkurse auf dem Sekundarmarkt kdnnen sowohl hoher als auch niedriger sein als der Kurs, zu dem die Anleger ihre ETPs erworben haben. Die
Marktkurse auf dem Sekundarmarkt spiegeln den Kurs des jeweiligen Index oder Basiswerts oder der Basiswertkomponenten mdoglicherweise nicht genau
wider. Obwohl die Preisermittlung am Sekundarmarkt auf etablierten Berechnungsmodellen beruht, ist sie von der zugrunde liegenden Marktentwicklung und
der Vorstellung des Marktes von der Bonitdt des Emittenten, der voraussichtlichen Restlaufzeit der ETPs und den Verkaufsmadglichkeiten am Sekundarmarkt
abhéngig. Angesichts der Volatilitdt, die in den historischen Kursen fir die Krypto-Vermdgenswerte zu beobachten ist, erscheint es moéglich, dass die
Preisfeststellung der ETPs auf dem Sekundarmarkt sehr volatil sein kann. Sollten ein oder mehrere geregelte Markte beschlieBen, dass die ETPs nicht mehr
zum Handel zugelassen werden sollen, unabhangig davon, ob dies auf Umstdnde zurlickzufiihren ist, die dem Emittenten, den ETPs, den Krypto-
Vermoégenswerten, dem Market Maker und/oder gednderten Regeln oder einem anderen Grund zuzuschreiben sind, besteht das Risiko, dass es dem
Emittenten nicht gelingt, die ETPs zum Handel an einem anderen geregelten Markt, MTF oder sonstigen Marktplatz zuzulassen. Ein solcher Verlauf konnte die
Liquiditat, die VerauBerungsmaoglichkeiten und den Marktwert der ETPs verringern und damit Verlustrisiken fiir die Anleger schaffen. Im Falle eines Delistings
kann der Emittent von seinem Recht Gebrauch machen, die ETPs vorzeitig zurlickzunehmen. Eine solche vorzeitige Abrechnung erfolgt erst nach einer
Kiindigungsfrist und Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis und die Liquiditdt sowie der endglltige Abrechnungsbetrag in einem solchen
Szenario negativ beeinflusst werden.

Risikobewertung: Hoch



Risiko des Eintretens eines auBergewohnlichen Ereignisses

Bedingung 17 (AuBerordentliches Ereignis) sieht vor, dass im Falle eines Betrugs, eines Diebstahls, eines Cyberangriffs, einer Anderung der Vorschriften
und/oder eines ahnlichen Ereignisses (jeweils ein auBerordentliches Ereignis) in Bezug auf einen Basiswert oder einen Basiswertbestandteil, einschlieBlich
eines Basiswerts oder eines Basiswertbestandteils, der als Sicherheit dient, die Emittentin die Anleger gemaB Bedingung 16 (Mitteilungen) benachrichtigt und
der Riickzahlungsbetrag fur diese Produkte entsprechend reduziert wird, moglicherweise auf null (d. h., U.S.$0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00 oder der
Gegenwert in anderen Abwicklungswahrungen) pro Produkt. Dementsprechend tragen die Anleger das Risiko des Eintretens eines AuBerordentlichen
Ereignisses und eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts ihrer Anlage. Dariber hinaus sind die Risiken eines auBergewdéhnlichen Ereignisses gréBer als bei
ahnlichen Ereignissen in Bezug auf andere Anlageklassen (wie z.B. Anlagen in Wertpapieren, Fonds und Einlagen) und kdnnen, anders als bei anderen
Anlageklassen, nicht gemindert werden. Darliber hinaus ist es derzeit nicht praktikabel, sich gegen ein auBerordentliches Ereignis zu versichern.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren in Bezug auf Basket-ETPs und Index-ETPs

Bitte beachten Sie die vorstehenden Risikofaktoren fiir die jeweiligen Krypto-Vermdgenswerte innerhalb des jeweiligen Korbs oder gegebenenfalls Index.
Dariiber hinaus ist ein kleiner Korb oder eine kleine Indexzusammensetzung in der Regel anfalliger fir Wertanderungen der betreffenden Krypto-
Vermdgenswerte, und eine Anderung der Zusammensetzung eines Korbs oder eines Index kann sich nachteilig auf die Performance des Korbs oder des Index
auswirken. Angesichts der hdheren Gewichtung der einzelnen Komponenten in einem kleinen Korb oder einer kleinen Indexzusammensetzung werden die
Auswirkungen einer unglinstigen Entwicklung einer oder mehrerer einzelner Komponenten auf die Wertentwicklung des Korbs oder Index groBer sein als bei
einem breiter gefacherten Korb oder Index. Eine hohe Korrelation der Komponenten, d.h. wenn die Werte der betreffenden Komponenten dazu neigen, in
ahnlicher Richtung und in dhnlichem AusmaB zu schwanken wie die anderen Komponenten, kann sich erheblich auf die fiir das ETP zu zahlenden Betrage
auswirken, da sich alle korrelierten Komponenten gleichzeitig in die gleiche unginstige Richtung bewegen kdénnen und somit keine Diversifizierung des
Marktrisikos erreicht wird. Die negative Wertentwicklung einer einzelnen Komponente, d.h. eines einzelnen Krypto-Anteils, kann die positive Wertentwicklung
einer oder mehrerer anderer Komponenten Uberwiegen und sich negativ auf die Rendite des ETP auswirken. Wenn der Index ein gehebeltes Engagement in
den betreffenden Krypto-Vermdgenswerten, auf die der Index verweist, bietet, werden die Auswirkungen negativer oder positiver Preisdnderungen dieser
Vermdgenswerte auf den Stand des Index im Vergleich zu den Auswirkungen solcher negativen oder positiven Anderungen auf den Stand eines ansonsten
identischen Index, der keine Hebelwirkung aufweist, verstéarkt. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass eine solche Hebelwirkung bedeutet, dass jeder
Riickgang des Indexstandes zu einer verstarkten negativen Auswirkung auf die Rendite des ETPs flhrt.

Das ETP strebt an, vor Gebiihren und Aufwendungen die Wertentwicklung seines zugrunde liegenden Index nachzubilden. Die zur Nachbildung des Index
angewandte Methodik kann sich je nach Rechtsraum unterscheiden und unterliegt den geltenden aufsichtsrechtlichen und borslichen Anforderungen. In den
meisten Fallen kann das ETP alle Vermdgenswerte halten, aus denen sich der Index zusammensetzt (vollsténdige Nachbildung). In einigen Fallen kann das ETP
eine reprasentative Stichprobenmethode anwenden, indem es eine reprasentative Auswahl von Vermdgenswerten halt, die zusammen die Merkmale des Index
widerspiegeln. Die Wertentwicklung des ETP kann aufgrund verschiedener Faktoren von der Wertentwicklung des Index abweichen, darunter insbesondere:
die Zusammensetzung der Positionen des ETP im Vergleich zum Index, Transaktionskosten, Geblhren und Aufwendungen, Liquiditdtsaspekte,
aufsichtsrechtliche oder Anlagebeschrankungen, Bewertungsunterschiede, Neuausrichtungspraktiken sowie Barbestdnde. Solche Faktoren konnen zu einem
Tracking Error flihren, was bedeutet, dass die Rendite des ETP niedriger ausfallen oder in sonstiger Weise von der Rendite des Index abweichen kann. Das ETP
ist allerdings bestrebt, den Tracking Error durch eine disziplinierte und methodische Auswahl von Vermdgenswerten zu minimieren, indem es das Anlageprofil
des Index nachbildet. Jedoch kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel erreicht wird. Anleger haben Anspruch auf die Wertentwicklung der
Vermogenswerte des ETP, die jedoch von der theoretischen Wertentwicklung des Index abweichen kann.

Risikobewertung: Mittel

Risiken in Verbindung mit den Preisen von Rohstoffanlagen

Der Wert eines Produkts, das an einen Index gekoppelt ist, der auch einen oder mehrere Rohstoffwerte als zugrundeliegende Komponente(n) enthalt, bezieht
sich auf den Wert einer gleichwertigen Anlage in den betreffenden Rohstoffwert(en). Die Preise von Rohstoffwerten kdnnen im Allgemeinen stark schwanken
und von zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, darunter:

a) globale oder regionale politische, wirtschaftliche oder finanzielle Ereignisse und Situationen, insbesondere Krieg, Terrorismus, Enteignung und andere
Aktivitaten, die zu Lieferunterbrechungen in Landern fiihren kénnen, die wichtige Goldproduzenten sind;

b) das weltweite Angebot und die Nachfrage nach Metallen, die von Faktoren wie dem Erfolg der Exploration, der Minenproduktion und den Netto-
Terminverkaufen der Metallproduzenten, der Schmucknachfrage, der Investitionsnachfrage und der industriellen Nachfrage abzliglich des Recyclings
beeinflusst wird. Preisspitzen kdnnen auch zu volatilen Terminkursen und Leasingsatzen fihren, die dazu flihren kénnen, dass sich die Geld-Brief-Spanne an
einer Borse, an der die Produkte gehandelt werden, ausweitet und die kurzfristigen Terminkurse des betreffenden Goldes widerspiegelt;

c) Finanzaktivitaten, einschlieBlich Anlagehandel, Hedging oder andere Aktivitditen von groBen Handelshdusern, Produzenten, Nutzern, Hedge-Fonds,
Rohstofffonds, Regierungen oder anderen Spekulanten, die sich auf das weltweite Angebot oder die Nachfrage auswirken kénnten;

d) Finanzmarktfaktoren wie die Erwartungen der Anleger in Bezug auf die kiinftigen Inflationsraten, die Entwicklung der weltweiten Aktien-, Finanz- und
Immobilienmarkte, die Zinssatze und Wechselkurse, insbesondere die Starke des US-Dollars und das Vertrauen in ihn. Unglinstige Preisbewegungen bei
Rohstoffwerten kénnen sich negativ auf die Rendite von Anlegern auswirken, die ihre Wertpapiere verkaufen, wenn der Preis des betreffenden Rohstoffwertes
seit dem Zeitpunkt des Kaufs ihrer Produkte gesunken ist. Allgemeine Bewegungen an den lokalen und internationalen Markten sowie Faktoren, die das
Investitionsklima und die Stimmung der Anleger beeinflussen, kénnen sich auf den Umfang des Handels und damit auf den Marktpreis der Produkte auswirken,
was zu einem Preisrlickgang der Produkte fiihren kann, der sich fiir jeden Anleger, der die Produkte zu einem héheren Preis erworben hat, nachteilig auswirkt;
und

e) Extreme Wetterereignisse wie Diirren oder Uberschwemmungen kdnnen die Versorgung mit Agrarrohstoffen und Energie erheblich beeintréchtigen.
Umweltvorschriften, soziale Faktoren in den Produktionsregionen und Fragen der Unternehmensfiihrung kdnnen Lieferketten beeintrachtigen. Die Entwicklung
neuer Technologien kann die langfristige Nachfrage nach bestimmten Rohstoffen verandern.

Risikobewertung: Mittel

Verwertung von Sicherheiten

Wenn die bei der Verwertung der Sicherheiten erhaltenen Betrége nicht ausreichen, um die Gebiihren und Aufwendungen des Sicherheitenverwalters und die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegenliber den Anlegern vollstandig zu decken, besteht das Risiko, dass den Anlegern ein Verlust entsteht, der
erheblich sein kann. Die Verwertung der Sicherheiten findet nur im Falle eines Ausfalls oder einer Insolvenz statt. Daher kann die Besicherung das Kreditrisiko
des Emittenten nur insoweit mindern, als die Erl6se die Forderungen der Anleger decken. Die vertraglichen Anspriiche der Anleger sind jedoch nicht auf den
Wert der Sicherheiten beschrankt, obwohl im Falle einer Insolvenz des Emittenten ein Verlust eintreten wiirde, wenn die Sicherheiten nicht ausreichen.
Andererseits haben die Anleger keinen Anspruch auf einen Uberschuss aus der Verwertung der Sicherheiten, sollte dieser ihre vertraglichen Anspriiche
Ubersteigen.

Risikobewertung: Mittel
GroBe Marktbewegungen innerhalb eines Tages und tiber Nacht

Im Falle starker Bewegungen im Wert eines oder mehrerer Basiswerte, auf die sich ein Index im Laufe eines geplanten Bewertungstages bezieht, ist es mdglich,
dass ein untertégiger Reset in Bezug auf diesen Index ausgeldst wird. Ein Intraday-Reset ist als Stop-Loss konzipiert, um den Wertverlust eines Index in Zeiten



extremer Marktbewegungen (bis zu einem gewissen Grad) zu begrenzen, indem ein neues Basisniveau fiir die Bestimmung der Wertentwicklung eines oder
mehrerer zugrunde liegender Vermdgenswerte geschaffen wird. Ein untertdgiger Rlcksetzer hat zur Folge, dass ein Index fir den Rest des Tages ein
entsprechendes gehebtes Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, gemessen ab dem Zeitpunkt
des untertagigen Riicksetzers (oder ungefahr), bietet. Wenn ein untertégiger Riicksetzer stattfindet, bietet ein Index (und die entsprechenden ETPs, die sich
auf diesen Index beziehen) aus den oben beschriebenen Griinden kein gehebtes Engagement in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte im Laufe des betreffenden Tages. Sollte der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe eines Tages erheblich fallen (oder steigen), was zu
einem untertdgigen Riicksetzer in Bezug auf den entsprechenden Index flihrt, der Basiswert bzw. die Basiswerte dann aber im Laufe des restlichen Tages
seine Verluste wieder aufholen (oder seine Gewinne verlieren), dann wirden der betreffende Index und damit auch die entsprechenden ETPs an diesem Tag
einen erheblichen Verlust erleiden, da der untertdgige Ricksetzer ein niedrigeres (h&heres) Basisniveau fur die Bestimmung der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe des restlichen Tages liefert. Infolgedessen kdnnen die Verluste eines Anlegers bei einem untertédgigen Riicksetzer
immer noch erheblich sein. Die Hohe der Ausloser fir einen untertédgigen Rlcksetzer variiert zwischen den verschiedenen Indizes. Ein untertédgiger Riicksetzer
kann nicht auftreten, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte lber Nacht schwankt (d. h. zwischen dem Borsenschluss an einem Tag und dem
Borsenbeginn am néachsten Tag). Dementsprechend kdnnte der Wert des ETP im Falle einer starken Bewegung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, auf den
bzw. die sich ein Index bezieht, liber Nacht stark sinken. In einem solchen Szenario kdnnte ein Anleger, der ein entsprechendes ETP hélt, seine Anlage ganz
oder teilweise verlieren.

Risikobewertung: Mittel

Schliisselinformationen liber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Diese Wertpapiere werden dem Publikum in einer Reihe von EU-Ldndern angeboten (derzeit Osterreich, Belgien, Bulgarien, Kroatien, Tschechische Republik,
Zypern, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Italien, Liechtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande,
Norwegen, Polen, Portugal, Rumanien, Slowakei, Spanien und Schweden). Das Angebot fiir diese Wertpapiere |auft bis zum Ablauf des Basisprospekts (19.
Februar 2027) (Angebotszeitraum), und zusatzliche Anleger kdnnen sich jederzeit an einer bestimmten Serie beteiligen. Zusétzliche Tranchen einer Serie
kénnen jederzeit gemdB den weiteren endgultigen Bedingungen ausgegeben werden. Diese zuséatzlichen Emissionen haben jedoch keinen
Verwasserungseffekt und werden mit einem entsprechenden Betrag an digitalen Vermdgenswerten besichert, wie im Verkaufsprospekt naher beschrieben.

Wer ist der Bieter und/oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt?

Der Emittent hat den Zugelassenen Teilnehmern seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts im Zusammenhang mit einem nicht befreiten Angebot
dieser Wertpapiere in den oben genannten Landern wahrend des Angebotszeitraums durch oder an jeden der folgenden Finanzintermediare (jeweils ein
Zugelassener Anbieter) erteilt:

Der Emittent ist: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zirich, Schweiz (LEI: 254900UWHMJRRODS3764, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz, Gerichtsstand: Schweiz.

Die zugelassenen Bieter sind:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Die Niederlande. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist 54M6 und unterliegt der
Rechtsprechung der NL.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UK. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist HOPO und unterliegt der
Rechtsprechung des britischen Rechts.

@ und jeder zugelassene Teilnehmer, der auf der Website der Emittentin ausdriicklich als zugelassener Bieter genannt wird: https://21shares.com/ir/aps

Ein Anleger, der beabsichtigt, Wertpapiere von einem zugelassenen Anbieter zu erwerben, wird dies tun, und Angebote und Verkaufe von Wertpapieren an
einen solchen Anleger durch einen zugelassenen Anbieter erfolgen in Ubereinstimmung mit den Bedingungen und anderen Vereinbarungen, die zwischen
diesem zugelassenen Anbieter und einem solchen Anleger bestehen, einschlieBlich des Preises, der Zuteilungen und der Abwicklungsvereinbarungen.

Diese Wertpapiere enthalten eine jéhrliche Grundgebiihr von 0.1% fiir Anleger sowie eine Zeichnungs-/Riicknahmegebdihr flr autorisierte Teilnehmer. Anleger
in dieses Produkt kénnen zuséatzliche Maklergebihren, Provisionen, Handelsgebiihren, Spreads oder andere Gebihren zahlen, wenn sie in diese Produkte
investieren.

Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Dieser Basisprospekt wird fiir das &ffentliche Angebot dieser Wertpapiere in einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten (derzeit Osterreich, Belgien, Bulgarien,
Kroatien, Tschechische Republik, Zypern, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Italien, Liechtenstein, Litauen,
Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Polen, Portugal, Rumanien, Slowakei, Spanien und Schweden) erstellt. Der gesamte Wert der Erldse aus der
Emission dieser Wertpapiere wird fiir den Erwerb eines entsprechenden Betrags der fir diese Serie relevanten Basiswerte verwendet.

Geschatzte Verwendung der Erlose
k.A.

Angabe, ob das Angebot Gegenstand eines Ubern_ahmevertrags ist
Das Angebot der Wertpapiere ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags auf Basis einer festen Zusage.

Angabe der meisten wesentlichen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot der Zulassung zum Handel
Es besteht kein wesentlicher Interessenkonflikt.



2 Uvoyn CUYKEKPLUEVNG EKdOONG

Elcaywyn Kol TPOELSOTOINCELG

21shares Bitcoin Core ETP (O kwbikdg: CBTC) £TISIWKEL VO TIOPOKOAOUBEL TO EMEVOUTIKG AMOTEAECUOTA Tou Bitcoin (BTC).

‘Ovopa Kwadkog ISIN Valor Nopopa Mepidia EEao@alion
TPOIGVTOG
21shares Bitcoin CBTC CH1199067674 119906767 usD 24,575,000 BTC
Core ETP (2026-04-27)

O £K8OTNC KOL 0 TPOCPEPWYV TWV XPEOYPAPWYV tgival n etalpeio 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, AplOuoc EABetikng Etalpeiog: CHE-
347.562.100), av@vuun etalpeia Ye £6pa TNV EABeTIO. To BACIKO EVNUEPWTIKO SeATiO eyKpiBnke omo EABeTkA Emtponr Kepalalayopde (SFSA) otic 20
OeBpouapiou 2026. H €ykplon omd tnv SFSA Tou BactkoU eVNUEPWTIKOU SeATIOU eV Ba TIPETIEL VO EKANPOEL WG EYKPLON TWV CUYKEKPLUEVWYV KIVNTWV A&LWV.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60

MpoelboMOLRoELG:

(@) H mopouca mepiAnYn CUYKEKPLLEVNG €KOONG TIPETEL VO BewpPNnBEel WG oYWy O0TO BACIKO EVNUEPWTIKO HEATIO KOl GTOUG TEALKOUG OPOUG GVAPOPIKA
ME TouG eV AOYW TITAOUG.

(b) KaBe amogaon ylo emevéucon OTIC KVNTEG O&ieq TIPETEL VO BOGIZETAL OTNV €EETACN TOU BOGCIKOU EVNUEPWTIKOU SEATIOU 0TO GUVOAO TOU OO TOV
EMEVOUTH, KOBWG KOL OTOUG TEALKOUG OPOUG TIOU GPOPOUV TIG £V AOYW KLVNTEG a&ieq.

(c) O emevdutng Ba PUMOPOUCE VA XAOEL TO CUVOAO I} LEPOC TOU ETIEVHESUEVOU KEPOATIOU.

(d) Ea&v aoknBei aywyr OXETIKG HE TIG TTANPOPOPIEC TIOU TEPLEXOVTIOL O EVNUEPWTIKO SEATIO EVWTIOV SIKAOTNPIOU, 0 eVAYWV €MEVOUTNAG €VOEXETAL,
OUMQWVO HE TO €OVIKO 6iKalo, VO UTIOXPEWBOEl Vo avOAGBeL Ta €5060 HETAPPOONG TOU EVNUEPWTIKOU SEATIOU TPV amd TNV €VapEn TNG SIKACTIKAG
dladkaoiag.

(e) AoTikn €euBUVN UTEXEL LOVO EKEIVOC TIOU €XEL KATAPTIOEL TNV TIOPOUCO TEPIANYN TNG CUYKEKPLUEVNG €KEOONG, CUUTEPIACBOAVONEVNC OTIOLGCGOATIOTE
HETAPPOONG TNG, OANG HOVOV £QOCOV N TEPIANYN €iVOL TTAPATIAAVNTIKI, AVOKPIBNG I OIOUVETIAG, 0TV OVOYLYVWOKETAL OE CUVOUOMO HE Ta AoLmd
HEPN TOU BOCLIKOU EVNHEPWTIKOU SEATIOU KOl TOUC OXETIKOUC TEAIKOUG OpoUg, | OTOV &gV TIAPEXEL, O CUVOUOOMO HE Ta Ao peEPn Tou Bacikou
EVNUEPWTIKOU SEATIOU KOL TOUC €V AOYW TEAIKOUG OPOUC, TIC BOOCIKEG TIANPOYOPIEC TIOU OMALITOUVTAL VIO VO SIEUKOAUVOEL 0 €MEVOUTAC KOT& TNV
€EETOION TOU £VOEYOPEVOU EMEVOUONG OTIC eV AOYW KLVNTEG O&ieC.

(f)  Mpokettal va ayop&oeTe £V TPOIOV TIOU SEV €LVAlL OTIAO KAl EVOEXETAL VO £ival SUCKOAO VO KATavonOei.

Baowkeg mAnpowopieg yia tov EK66Tn

Motog eival 0 EK6OTNG TWV KIVNTWV OELRV;

‘Edpa, VOMIKN HOP@H K.ATL.

H etatpeia 21Shares AG eival 0 eK60TNG AUTWYV TWV KIVNTWV a&lwv. H etalpeia 21Shares AG cuotaBnke (Katd Tn cuvedpioon Twv WPUTWV tNg) oTig 20
louliou 2018 kait 1BpUBNKe KoL KaTaxwpiotnke otig 27 louliou 2018. H etalpia 21Shares AG eival eyyeypoupevn oto Epnmopikd Mntpwo tou Kavtoviou tng
Zupixng, EABetia, pe apOpo CHE-347.562.100 O apOpog LEI eivar 254900UWHMJRRODS3764. H etalpeia 21Shares edpelel otn dleubuvon
Pelikanstrasse 37, 8001, otn Zupixn tng EABeTiOG.

KuUpleg 6paoTnPLOTNTEG

H etalpeia 21Shares AG cucTdONKE e OKOTIO TNV €K60G0N EEQCPANICUEVWY SLATPAYUOTEUCIUWY TITAWV (MpoidvTwy) Tou CUVEEOVTOL e YTIOKEIPEVA
Ztoxeio | KOAGOL YTokeipevwv Ztoleiwv, TopeExoviag €kOeon otnv €EEAIEN TNG TWHAG Slo@opwv Kpumrtootolkeiwv Kay/n, KoT& Tepimtwon,
Epmnopeupdtwy, Metoxikwy MNeplouclokwy Ztolxeiwv Kat/f dGAAwV eTUAEEIMWY YTIOKEINEVWY ZTOoXElwV. Ta ev Aoyw lMpolovta eveEXETAL VO SLOBETOUV
€kBeon ayopdq N TMWANONG OTNV NUEPNOLO €MBO0N TOU avag@epouevou deiktn. O EKS0TNG Ba dpaoTnplomoleital emiong o GAAEG €VEPYELEG TIOU
OYETIZoVTaL Pe TN ouvTApnon Tou MPoyp&UPOTOg KAl TN SNUOUPYIO VEWYV XPNHOTOOLKOVOMIKWY TIPOIOVIWY CUVHESEUEVWV |E KPUTITOVOMIOUATO. Agv
Bl0OETEL GANG £€0060 TG TO OTIOIO! VO TIPOKUTITOUV ETIXELPNUATIKEG SPOOTNPLOTNTEG.

Baoikoi pétoxot Kat EAeyXoG

H 21Shares AG eival Buyatpikr etalpeia mou avikel €& oAokARpou otnv Jura Pentium AG, etalpeia eyyeypoppevn otnv EABETIO e aplOpd pntpwou
CHE-345.211.664. H teAki pnTPLKA eTalpeia eival n etatpeia FalconX Holdings Limited, etalpeia eyyeypappevn ot Nnooug KElpav pe aplOpd pnTpwou
387395. Eva ATOMO KATEXEL OAUEPO TIEPITIOU TO 21% Twv peToXWV TNG FalconX Holdings Limited, evw To UTIOAOLTO OVAKEL O OPKETOUG KPOTEPOUG
HETOXOUG.

Baowkd péAn dloiknong
To AolkNTIKO ZUUBOUALO OTIOTEAEITOL £TIL TOU TIOPOVTOG OO TPIO HEAN (CUMMEPIAOUBOVOUEVOU TOU MPogdpou), OAQ €K TWV OTIOIWYV ELVAL EKTEAECTIKA
HEAN: Russell Barlow, Duncan Moir kat Edel Bashir.

EAeykTég

'lal TOUG OKOTIOUG TOU EAEYXOU TWV OLKOVOUIKWYV KOTOOTACEWYV Tou EKSOTN yia Tn Xprion ou Anyet oTig 31 AekepBpiou 2024, o EKSOTNG €XeL dlopioel Thv
KPMG AG, Zupixn (CHE-106.084.881) (o EAeyktig). O EAeyktng eival pélog tng EXPERTsuisse, tTng EABeTkAG Evwong EWIkwY yla tov ‘EAgyX0o, Tn
Dopoloyia Kal TIG KOTOTIOTEURATIKES YTINPETIEC.

Ol ETACLEC OLKOVOUIKEG KATOOTAOELG TOU EKSOTN yla TN Xprion mou eéAn&e otig 31 AskepuBpiou 2023 £xouv eAeyxOel amd tnv etalpeia Copartner Revision
AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 BootAeio, EABetia. O EAeyktng eival peNog tng EXPERTsuisse, tng EABetikAg Evwong Edikwv yia tov EAeyxo,
®Oopoloyia Kal TG KOTaToTEUPATIKES YTINPETIEC.



Mowa gival n BAGIKA XPNHIATOOLKOVOUIKA TTANPOQPOPNOT OXETIKA ME TOV EKSOTN;

Katdaotaon AnoteAecpatwy (og USD) 31 Aekepppiou 30 louviou 2024 31 Aekepppiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypévn) (avéAeykTn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

SUVOAIKG £0060 XPRoNG 38.788 42.191 2.629.538 49.500

looAoyiopog (og USD) 31 AekepBpiou 30 louviou 2024 31 AekepBpiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypEvn) (avéAeykTn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

KaBapo XpnHaTtoolkovoukd Xpéog (MakpompoBeaouo Xpeog
ouv BpaxumpdBeopog Xpeog peiov Tapelakd AlaBEOLUD)

2.397.989.451

3.367.446.378

4.754.947.809

3.950.835.223

Tpéxwv Aeiktng (Kukhogpopouv W/o W/o We Woe

Evepyntikd/BpoyumpoOeoies YIOXPEWOELS)

Agiktng MoxAeuong (ZUvoAo YToXpewoewv/ZUVoAo I18iwv W/o We We Woe

Kegalaiwv)

Aeiktng KaAuyng Tokwv (Asttoupyikd KEpdn/EEoda We We We W/o

TOKWV)

Katdaotaon Tapelakwv Powv (oe USD) 31 Aekepppiou 30 louviou 2024 31 Aekepppiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypévn) (avéAeyktn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

KoBapeg TOPEIOKEG POEG aO AEITOUPYIKES (1.559.177.590) (964.952.032) (800.684) 16.934.243

Apaotnplotnteg

KaBapeg Tapelakeg Pogg amod EmevouTikeg Apaotnplotnteg | - - 1.064.971 (16.600.030)

Kabopeg Tapelakeg Pogg amd XpnUoTOS0TIKES 1.558.133.630 965.131.676 98,25 80.976

ApooTNPLOTNTEG

Moot eival ot BAcIKOi KivoUVOL TIOU Eival ELSIKOL YIA TOV EKOOTN;

Kivéuvog ayopdg

H peTtafANTOTNTA TNG OYOPAC AVTIAVOKAG TOV BOOUO GOTABOELOG KOL TNG GVOUEVONEVNG OOTAOEIOG TNG OTIOS00NG, VIO TIOPASELYHD, TNG AYOPAG SOUNUEVWY
TPOIOVIWYV WE TNV TIEPOS0 ToU XPOVoU. To eMiMedo NG HETARANTOTNTAC TNG AYOPAC 6eV AMOTEAEL AMAWG HETPNON TNG TPOAYHUOTIKAG METABANTOTNTOG TNG
ayopdc, oAA& KoBopiletal ot peyGAo BoBUd amd TG TWHEC TWV TOPOYWYWV TOU TPOCWPEPOUV OTOUG EMEVOUTEG TPOOTOCIO €VOVIL QUTAG TNG
METOBANTOTNTOG. Ol TIHEG QUTWV TWV TOPAYWLYWV KOBOPIZoVIaL OO TOPAYOVIEG OTMWG N TPAYHOTIK HETOBANTOTNTA TNG AYOPACG, N AVOpeEVOUEVN
METOBANTOTNTO TNG AYOPAG, AAAEG OIKOVOULKEG KOL XPNUATOOIKOVOULKEG CUVONKEG KOBWG KAl Ol KEPSOOKOTIKEG CUVOAAQYEG. H HETOBANTOTNTO TNG QYOPAG
EVOEYETAL VO £XEL WG ATMOTEAECHA TNV TIPOKANGCN NIV Yo ToV EKSOTN, opd TIq SleubeTAOELG AVTIOTABONG KLVEUVOU.

Kotnyopia kivduvou: YYnAn

Kivouvol mou oXeTI{OVTal IE TOV TIEPLOPLOHUEVO ETUXELPNHATIKO OKOTIO TOU EK86TN

Ol ETUXELPNUATIKEG HPOOTNPLOTNTEG TOU EKSOTN apopoUlV KvNTEG agieg ou cuveeovTal pe ta Kpurttootouxeia. O EkSOTNG anoTteAel eTalpeia el61KOU GKOTIOU
ME OKOTIO TNV €KOOON XPEWOTIKWV TITAWV KOTA TNV £VVOLO TWV £PAPHOOTEWY EABETIKWYV VOUWYV KAl KOVOVIOUWYV. TA TIPWTOKOAAG yIa TO KpuTtooTtolyeia
elval dnuooLa SLOBEOIUD, YEYOVOG TIOU CNUAIVEL OTL TIEEPALTEPW KALVOTOMIO €ival SUVOTH, HE OTMOTEAECUO TO €V AOYW KPUTTTOVOUIOUATO VO NV OmoTeAoUV
KOT' avAyKn To TEAOG TNG EEEAIENG TWV WNPLOKWV VOULOUATWY. Edv Ta KputttooTolxeia 6ev KOTAOTOUV ETUTUXH 1 KATOOTOUV ALYOTEPO ETUTUXH OTO HEANOV
Kol o Ek6OTNG 6V UMOPETEL VO TIPOCOPHOOTEL O AUTEG TIG HETARAAAOUEVEG CUVONKEG, EVOEXETOL VO PNV ETUTUXEL OTNV AOKNON TNG ETUXELPNHOTIKAG TOU
d5paoTNPLOTNTOG, YEYOVOG TIoU Uropei va 0dnynoet og Yeiwon tng o&iog Tou ETP.

Katnyopia kivduvou: Meon

MOoTWTIKOC Kivouvog

Ot EmevouTeg ekTiBevTal OTOV TUOTWTIKO Kivouvo Tou EkSOTN Kal Tou Oepoto@ulaka. H duvatdtnTta evog Emevouth va AGBeEL TANPWHr CUMPWVA e TOUG
['evikoug ‘Opoug kat Mpolnobeoelc eEQPTATAL OO TNV IKAVOTNTA ToU EKEOTN VA eKTTANPWOEL TIG €V AOYW UTIOXPEWOELS. Ta Mpolovta v amoteAouv, GUECT
N €UUEDT, UTIOXPEWON OTIOLOUSATIOTE GANOU PEPOUG. QG €K TOUTOU, OVEEQPTATWE TNG TIAPOXNG EEACPAANITEWY, N TOTOANTITIK IKAVOTNTO TOU EKSOTN Hnopei
va emnpedoel TNV ayopaia a&ia omowwvdnmote MPoldviwyv Kal, O€ TEPITTIWON ABETNONG, APEPEYYUOTNTAG N TITWXEUONG, Ol EMEVOUTEG €VOEXETAL VO NV
AGBOUV TO OGO TOU TOUG o@eileTal Baoel Twv Mevikwv Opwv kol Mpolnobeéoewy. MEpav TwV GUECWV TIOTWTIKWV KIVOUVWY, ol Emeveutég ektiBevtal
EUUECO OE KABE TUOTWTIKO KivoUuvo OTOV OToio eKTiBeTal 0 EKSOTNG. Mo MapAdelyud, 0 EKSOTNG evOEXETAL VO UTOOTEl NWIEC KL/ VO OTOTUXEL VO
eEao@alioel TNV MAP&S00N OTO TMAGICLO OTIOLWVOATIOTE SLEUBETACEWYV TIOU LOXUOUV OXETIKG E KPUTITOOTOLXEIO QTOTIMNMEVO O€ KPUTTTOVOUIOHOTO TO OTIoix
TnpouvIal wg EEaopalioelc.

Kotnyopia Kivduvou: Méon

Baokég mAnpowopicg yia tig Kivntég Agieg

Mota gival Ta KUPLA XOPAKTNPLOTIKA TWV KIVNTWV A&LWV;

To mpoldv 21shares Bitcoin Core ETP (CBTC) sival évag XPEWOTIKOC TITAOG GOPIoTOU SLAPKELOG, XWPIG Tokoopia. Kabe oelpd Tou MpoldovTtog CUVEEETOL e
£VOV 6EIKTN 1) £Va GUYKEKPLUEVO UTIOKEIEVO oTolyeio Bitcoin (BTC). To cUpBoAo CBTC €xel GUVOAIKS aptduo 24,575,000 avIIMPOCWIEUOUEVWYV TIPOIOVIWYV.
O oapBpog ISIN tou mpoidvtog eivat CH1199067674 pe 10 vOUopa USD wg VOPopa Slokavoviopou. Kopio osipd tou [Mpoidviog dev dloBETEL
TIPOYPOUUGTIONEVN NUEPOUNVIO ANENG OUTE QVWTOTO OPLOBUO KIVNTWV O&lwV. ETUMAEOV HOVASEG TwV MPoldVIwV PMopouV va ekdidovTal omotednmote. Ot
KlvNTeG afleq eVOWHATWVOUV €TACLO SIKOIWHO TWANCNG KOBWEG KOl PNXOVIOMO ouveXoug dnploupyicc/eEayopds ylia toug €E0UCLOd0TNHEVOUG
OuppeTEXOVTEG. Ol KvNTEG O&ieq AUTEG OTOTEAOUV TPWTING TIPOTEPALOTNTAG E£EQCPOAIOUEVEG XPEWOTIKEG UTIOXPEWOELG TOU EKkSOTN. OL Emevdouteg
OTOTEAOUV TUOTWTEG TPWTING TAENG €Ml TWV KOTAVEUNMEVWV XOPTOQUAOKIWY KPUTTTOOTOLXEiwY, Ot Bdon avéa oelpd. Ta YPOUUATIO BewpouvTal
MeTABRAOIUEG KIVNTEG a&ieq oUNPWVA pe TNV 08nyia MiFID Il kot eV UTIOKELVTAL O€ TIEPLOPLOHOUC HETARIBOCIHLOTNTOG.

MoU Ba yiveTal N SLOMPAYHUATEUCT TWV KIVNTWV A§LWV;

H dlompayudteuon tTwv mpoloviwy Ba yivetal oe: SIX Swiss Exchange, Deutsche Boerse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam, London Stock Exchange,
NASDAQ OMX, Borsa ltaliana kot og €vav aplOpd GAAWV TIOAUPEPWV PNXOVIOHWV Slampaypdateuong (MTF). Emnpdobeteq té€toleg ayopeg (MTF) pmopet va
TPOOTIBEVTAL KOTA KALPOUG XWPIG TN yvwon A Tn cuvaiveon tou EKSOTN. MNa TNV TAEOV EVNUEPWHEVN AIOTA TWV SIGBECIUWY TOTIWV SlOTIPAYUATEUONG, BA.
www.21shares.com.

Mn umtap&n eyyuntn
Ta Mpoiovta 6a amoTeAOUV ATMOKAELOTIKA UTIOXPEWOELG TOU EKSOTN KAl 6eV Ba gival eyyunueéva ouTe Ba amoTteAoUV euBUVN oTIOLACEATIOTE GAANG OVTOTNTOG.

Mool givail ot BAGIKOi KivouVvoL TTIoU €ival EIBIKOIL YA TIG KIVNTEG Oieg;



Kivéuvog ayopdg Aoyw TG EAAEWPNG TTIPOGTAGIOG TOU KEPOAdiou

Ta dlompaypotelotpa poidvia (ETP) cUppwva pe To TopoV Baolko EvNUEPWTIKO AEATIO SEV TIOPEXOUV TIPOCTAGIO KEQYAAQIOU OTIOLOUSATIOTE TIOGOU BAOEL
auTwV. AUTO dnULloupyel KivBUVo YL TOUG EMEVOUTEG TwV TPOTOVTIWV ETP, KaBwG HEPOG 1 KOL TO CUVOAO TOU ETIEVOESUIEVOU TIOOOU EVEEXETAL VO XOOEl AOYyw
TOU KLVOUVOU OyopdalG TIOU CUVOEETAL P TNV €kBeon twv Tpoioviwv ETP. Me &AAa Aoylo, €&v n T TOu OXETIKOU AgikTn, Tou YTOKEIPHEVOU 1 TwV
Ymokeipevwv Ztolxeiwv e§eAixOei Kotd TPOTO SUCHEVN YO Toug EmevouTeg, TOTE oL OpoL eV TIPOPRAETIOUV KAVEVA ETUMESO TPOCTACIOG KEQAAOIOU KAl OL
Emevéutég Ba umootouv oAOkAnpEn tn Znpia mou avTiotolxel otn ducpevh €EENEN Tou oxeTikoU Agiktn, YToOKeipevou i YTokeipevwy Ztolxeiwv. ‘Otav ta
npolovia ETP mapéxouv €kBeon ayopdg (5NAadn Ta oXETIKA TipoiovTa ETP €xouv oXe8LO0TEL WOTE VO AMOPEPOUV OPENOG O€ TIEPITTTWON AVOS0oU TNG TAG
TOU OXETIKOU Agiktn, YTIOKEIMEVOU 1 YTIOKEIMEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETIKNA T TIOPOUEVEL OTACLUN 1 UTIOXWPEL, aUTO Ba €XEL OUCLWOWC BUCHEVH ETidpacn
otnV ayopaia a&ia Twv v Adyw mpoiovtwy ETPs kal ol Emevoutég Ba umootouv Znuieg. AVTBETWG, otav Ta Tpoidvta ETP mapéxouv €kBeon MwAnong
(6nNAadr Ta OXETIKA TIPOIOVTA ETP £€X0ouv OXEBLOOTEL WOTE VO OMOPEPOUV OQENOC OE TEPITTWON TTWONG TNG TYWNG TOU OXETIKOU Agiktn, YTOKEiMEVOU 1
YToKelUEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETIKN T TIOPAMEVEL OTAOLUN 1} QUENBEl, QUTO Ba €XEL OUCLWEWE BUCHEVH ETOPACN OTNV ayopdia a&ia Twv €V AOYwW
npoloviwv ETP kot ol Emevéutég Ba umooTouv Znpieq. AVAAOYa e TNV amodoon Tou oXeTKoU Agiktn, YTokeipevou 1 YTokeipevwy Ztolxeiwyv, ol Emevouteg
EVOEYETAL VO UTIOOTOUV ZNUic TTIoU B ayyidel €wG KA TO CUVOAO TNG EMEVOUOTG TOUG.

Katnyopia kivduvou: YYnAn

MapdyovTeg KlvEUVOU TIoU OXETIZOVTAL e TNV YNQLOKH TPOcRaon: PUBMIGTIKOL TTOPAYOVTEG

To VOUIKO KOBEOTWE TWV KPUTITOOTOLXEIWV SLAPEPEL CNUAVTIKA OTIO XWPO O XWPA. Z€ TIOAAEG XWPEG, TO VOMIKO KOOEOTWG SeV £XEL OKOUN KOBOPLOTEL i
Bpioketal oe @&on PeTABOANRG. OPIOPEVEG XWPEG €XOUV KOATOOTNOEL TOPAVOUN TN XPAON KPUTTOOTOXEiwv, OMwg To Bitcoin. AAAeq Xwpeg €xouv
anoyopeUoeL T KPUTTTOOTOLXEID 1 KLVNTEG o&ieq ) MOPAywya TIOU OXETIZOVTAL PE QUTA (CUMMEPIAOUBOVOUEVWVY OPLOPEVWV KOTNYOPLWV EMEVOUTWY, TLX.
TPOIOVTIO OMWCE OUTA TIOU TPOOPEPEL N ETalpeiat EVOEXETOL VO PNV ETUTPETETOL VO TIWAOUVTIOL OE BIWTEG E€MEVOUTEG 01O Hvwpévo Boocilelo), €xouv
OTOYOPEUCEL OTIC TOTIKEG TPATIELEG VO €PYALOVTAL E KPUTTTOOTOLXEID 1 €Xouv eTBAAEL GAAOUG TEPLOPLOMOUC OTO KPUTTOOTOLXE(D. ETUMAEOV, N VOUIKNA
METOXELPLON TWV KPUTTTOOTOLXEIWV €ival CUXVEA QOQ@NC KOL UTIBPXEL GRERBALOTNTA WG TPOG TO GV TO UTIOKEIMEVO KPUTTTOOTOLXEIO ATMOTEAOUV KIVNTEG O&ieg,
XPAMG, EUTOPEUPOTO ) TIEPLOUCLOKA OTOLXEID (AVTIOETO TMOPASELY O OTIOTEAEL, VIO TIOPASELYHUS, TO YEPHOAVIKO SiKOLO, TO OToio, amd TIG apxEG Tou 2020, €xel
EVIAEEL TA AEYOUEVO KPUTITOOTOLXEID OTO XPNMOTOTIOTWTIKG UECH). € OPLOUEVECG XWPES, OTMWC ol HvwuEveg MOALTEIEG, BLOPOPETIKEG KPOTIKEG OPXEQ
0piZouV TO KPUTTTOOTOLXELD UE BLOPOPETIKO TPOTIO, YEYOVOG TIOU 08NYEL O PUBULOTIKEG CUYKPOUOELG KOl aBERALOTNTA. AUTA N OBERBALOTNTA ETUOELVWVETOL OTIO
TNV Toxeia eEEAEN TWV KAVOVIOUWY. OPLOPEVEG XWPEG EVOEXETOL OTO HEANOV VO TIEPLOPIOOUYV, VO GTIOYOPEUCOUV ) VO BECOUV OpLa 0TV aTOKTNOoN, XPHon,
dlampayudteucn i eEayops KPUTITOOTOLXEIWYV. Z€ €VO TETOLO OEVAPLO, N KOTOXN N N SLOMPAYHATEUON KIVNTWV OELWV TIOU GVOTIGPAYOUV 1} CUVOEOVTOL [E
KPUTITOOTOLXElD, OTIWG Ta POoLoVTIa TG ETalpeiog, 6a unopouce va BewpnBel MOPEVOUN KAl VO UTIOKELTOL OE KUPWOELG.

Qot600, Ta TEAEUTAIO XPOVLA, TIONUGPLOUEG HEYAAEG KOL KOBLEPWHEVEG TPATIEZEG KOL SLOXELPLOTEG KEPOAATIWVY £XOUV ETEVOUCEL OE ETALPEIEG OTOV XWPO TWV
KPUTTTOVOMLOUOTWY 1 €XOUV EUTACGKEL Ot €TEVOUCELG O€ KPUTTOVOUIOMOTA. H Téon Quth €ival GNHOVTIKA KOl €XEL SLOPKA XOPAKTAPO OTIG MEPEG MOC.
MoAU&PLOUEG XPNUATOTIOTWTIKEG PUOULOTIKEG OPXECG £XOUV TIAEOV YEVIKG aTodeXOel OTL TO KPUTTTOVOMIOUOTO €ival TIIOAVO VO TOPOKEIVOUV WG Kathyopia
TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV Kal, WG €K TOUTOU, £XOUV ULOBETNOEL [0 TIPAYHOTIOTIKY) OTAON TPOKEMEVOU VO OVTILETWIIIOOUV TO GUEOVOUEVO EVOLOQPEPOV TNG
EMEVOUTIKAG KOLVOTNTOC YIO TO KPUTTOVOMiopoTo. H Etalpeia €MISLWKEL, WG €K TOUTOU, TOV OTOXO VO KOTOOTHOEL TG TPOIOVIA TNG TUO YEWYPTPIKA
TPOORACIUO OE EUPUTEPO KOLVO, EV PEPEL WG IO OTPOTNYIK SLAPOPOTIOINCNG VIO TOV HETPLOCHO TOU KIvEUVOoU auTou.

Qo1600, eival gpPavwe dUOKOAO va TIPoBAePBel WG Oa Pmopouoe Kol WG Oa €EeAlXOel TO PUBUIOTIKO TIAGIOLO KOL Ol TIOALTIKEG TIOU G@OopoUV T
KPUTITOVOUIOMOTO. Mo OTPO®@R TPOC KIO YEVIKG TUO OPVNTIKA TPOCEYYLIon 60 PmopoUuce va SNUIOUPYNACEL KiVOUVO yla TOUC EMEVOUTEG, KABWC N
GUOTNPOTIOINON TWV KOVOVIOTIKWY PUBUICEWY EVHEXETAL VO TIEPLOPICEL TNV TIPOCGRACT TOUG.

Kotnyopia Kivduvou: YYnAn

H a&ia evog Kpunttootoiygiou pnopei va HETABANOEL TAXUTATO KAL EVOEXETOL KON KAL VO UNSEVIOTEL.

H T omoloudnmote KpumtooTtolxeiou YMopei va €ival aotabng Kal va emnpeddeTal amnd TolkiAoug mapayoviec. Edv n ZAtnon v €va Kpurtootolxeio
MELWOEL, TL.X. AOYW OLPVIOLOG GTIWAELOG EUTILOTOCUVNG OE QUTO OO TOUG CUMUETEXOVTEG OTNV OYOP&, 1 €AV SEV KOTAPEPEL VO ULOBETNOEL OTIO TNV KOLVOTNTO
TWV KPUTTTOOTOLXEIWY, } €AV UTOOTEL TEXVOAOYIKEG | TIPOYPOAUUOTIOTIKEG aoToXieg ) embéoelq (hacks), tOote n ofia Tou OO PMOPOUCE VO UTIOXWPHOEL
OMOTOMA KAl MOVIUT, YEYOVOG TIOU [E TN OELlP& TOU Oa eMNPEAde SUCHEVWC TNV TIUA OTNV OTIOIX Ol EMEVOUTEG O UMOPOUV VA SLOTIPOYUATEVUOVTOL TO TIPOIOVTO
ETP otiq 6eutepoyeveic ayopeq. Mo TETola eEENLEN Ba eTSEVWVE TIOOVOTOTO TN PEUCTOTNTO, TIG SUVATOTNTEG SLABEONG KAl TNV ayopaia a&ia twv ETPs
KO, KOT& CUVETIELD, B dnuoupyouce KivdUvoug NV Lo Toug eMEVOUTEG. H agia evog KpUTTTOOTOLKEIOU KO, KOT' ETIEKTAON, TWV OXETIKWYV TPOLOVIWY ETP
Oa umopouce OKOUN KAl VO PINGEVIOTEL, EVW Ol EMEVOUTEG EVOEXETAL VO OVTILETWTIOOUV CNUOVTIKEC SUCKOAIEC OTNV QMOEMEVOUON TwV OE0EWV TOUG OTO
OXETIKA TipoidvTa ETP.

Kotnyopia kivduvou: YWnAn

AmoTtipnon

To Kpunttoototxeiat 6ev QVILMTPOOWTEUOUV UTIOKEILEVN ATIAITNON T ELGOBAKOTOG N KEPOWYV, OUTE CUVIOTOUV UTIOXPEWON TIOU TIPETEL VA OTOTIANPwWOEl. H TR
TOUG OVIAVOKAG TNV eKTIUNON TNG O&I0G OO TOUG CUUMETEXOVTIEG OTNV OyopPd (fj A0 [LOl CUYKEKPLUEVN ayopd) KAl TN SUVALKH TIPOCQOPAC Kal ZATNong. Qg
OTOTEAECHA QUTOU, N a&ia Twv KpUTTOoTOLXEiWV UTTOPEL VO €ivail TIEPLOCOTEPO KEPOOOKOTIIKN KOL TILO GOTOOAG 0€ CUYKPLON HE TG TIOPASOCLOKG TIEPLOUCLOKS
OTOLXEID, TO OTIOI0 AVTUTPOCWTEUOUV GTIALTACELG ETIL ELO0OSAUATOG, KEPOWV 1N XPEWV.

H KepSOOKOTIKA PUON TWV UTOKEIMEVWY KPUTTOOTOIXEIWY MMOPeEl VO KATAOTACEL SUCKOAN TNV E€QCPMOYN OCUVETIWV HEBOSWV OTOTIUNONG Y& TO
KpurttooTotyeia Ko, KOT' €MEKTOON, YIO Ta TipoiovTa ETP. EmmA£ov, n akpaio HETARANTOTNTO MMOPEL VO ETINPEGCEL TNV IKAVOTNTA TWV CUUHETEXOVIWV OTNV
AYOP& VO TIOPEXOUV QELOTIIOTEG KOL CUVETIELG TIHEG, YEYOVOG TIOU, UE TN OELPA TOU, B PUTTOPOUCE VO ETINPEGOEL SUOUEVWG TNV TLUA OTNV OTIOIX OL ETEVOUTEG
eilval og B€on va SLOTPAYUATEUOVTOL TO TIPOIOVTa ETP oTIg SeuteEpOyEVEIC ayOpEG.

Katnyopia kivduvou: YYnAn

Kivéuvol mtou oxetiovtat pe TNV eEEAEN MPWTOKOAA WV

Ta MPWTOKOAAQ YIO TO KPUTITOVOUIOHATA, OTwg T KpumtooTolxeia, €ival Snuocta SloBEoiua Kot BpiokovTal uto avarmtuén. H mepattépw avamtugn Kat
aTMOS0XN TWV TPWTIOKOAAWY E€EQPTATAL OTO £VOV CPLOUO TIOPAYOVIWV. H avATTUEN OTIOLOUSATIOTE amd QUTA TG YN@LOKGE VOUIOUOTO €VOEXETAL VA
TIOPEUTOBLOTEL ] VO KABOUOTEPAOEL, O TEPITTTWON TIOU TIPOKUYOUV SIOPWVIEG METOEU TWV CUUMPETEXOVIWY, TWV TPOYPOMUUOTIOTWY KAl TWV HEAWV TOU
SIKTUOU. NEEC KOl BEATIWHEVEG EKSOOELG TOU TINYOIOU KWBIKG B0l KEYKPIVOVTO» e YNPOoYopia amo TNV MAsloPn@io Twv eEAWV/HETOAAWPUXWYV TOU SIKTUOU,
oL oTtoiol Ba ePAPUOZOUV TIC AAAQYEC OTOUC KOUBOUG Toug, SnAadn Ba avapBaduidouv Toug KOPPBOUG TOUG OTNV TEAEUTAIO €K600N TOU KWHLKA. EAv TtpokUeL
MLO KOTAOTOON KOTA TNV OToia 6eV €ival SUVATOV va eTiTeUXOel TAELOWN@IO OTO SIKTUO OXETIKA UE TNV EQOPHOYN VEAG €KEOONG TOU TIPWTOKOAAOU, GUTO
MTtopel va onpaivel 6T, HETOEU GAAWY, N BEATIWON TNG EMEKTOCILOTNTOG TOU £V AOYW TIPWTOKOAAOU EVHEXETAL VO TIEPLOPLOTEL. EGV N avATITUEN £VOG OTIO T
TIPWTOKOAAQ TWV KPUTTOOTOIXEIWV TIAPEUTIOSIOTEL I} KKBUCTEPNOEL, QUTO EVOEXETAL VO ETINPEACEL BUCHEVWG TNV a&ia TwV VOoN&TwY. ETumAgov, kabwg n
S0UN TWV TPWTOKOAAWYV Yo To KpuTttooTolXgia eival SNUOCLE, 6EV UTIAPYEL GECN ATOZNIWON YO TOUG TIPOYPOMMUOTIOTEG TWV TIPWTOKOAAWY, YEYOVOG TIOU
MTIOPEL VO HELWOEL TO KIVNTPG VIO TIEPALTEPW AVATITUEN. XWPIG TTEPALTEPW AVATITUEN, N O&idl TOU CUVOESEUEVOU WNPLOKOU VOUIOUOTOG EVOEXETAL VO HELWOEL,
EMNPEALOVTOG TNV A&ia TWV OXETIKWV TPoiovTwy ETP.

ErunA€ov, Xwpiq dueon omolnuiwon yia TouG MPOYPOHUATIOTEG TWV TIPWTOKOAAWY, B HMOPOUCOV VA HELWOOUV TO KivNTPA yIa TN CUVEXH OVATITUEN TwWV
TPWTOKOAAWV. EGv Ta €v AOYw TPWTOKOAAO &€V avaTTUXBOUV TEPALTEPW, N O&ia TOU CUVEESEPEVOU YNPLOKOU TIEPLOUGLOKOU OTOLXEioU Ba PELWOEL,
YEYOVOG TOU, e TN oelpd Tou, Oa eMNPeAoeL TNV G&ia TWV OXETIKWYV TPOIOVTWY ETP. KabBwg Ta MPWTOKOAAQ avATTTUGGOVTAL KOl WPLUAZOUV KOl N UloBETnon
TOUG OTIO TOUG TIPOYPOUUATIOTEG QUEAVETAL, HELWVETOL TOGO N TUOAVOTNTO EUPAVIONG TOU €V AOYW KLVEUVOU 000 KOL N €VTOOoN TWV CUVETIELWYV TOU.

H katnyopia KivBUVOU EKTIMATOL WC HECN. Z€ OXEON ME T KpumtooTolyeia He TN HEYOAUTEPN KEPOAQLOTIOINON Ayopdc, N a&loAdynon Kivduvou Bewpeital



XGHNAR, AOPBAVOVTAG UTIOWN TOV HEYAAO APLOWS TIPOYPOUMOTIOTWY. Mo Ta KpuTtTooTolXEla e AlydTEPOUG EVEPYOUG TIPOYPUATIOTES (YEYOVOC TTIOU CUX VA
OUOYXETI{eTAL e XOUNAR KEQaAaLoToinan ayopdc), N a&loAdynon Kivduvou eival uPnAoTepn Kol EKTILATOL WG PEON.

Katnyopia kivduvou: Méon

Kivéuvog dsutepoyevoug ayopdq

Ol TIHEG ayOopAG 0T SEUTEPOYEVT Oyop& Ba SIAHOPPWVOVTAL TOCO UPNAOTEPT OCO KAl XOAUNAOTEPO OO TO ETITOKIO GTO OTIOIO Ol EMEVOUTEG £X0UV OyOPAOEL
10 mpoiovta ETP. Ta emtokia NG ayopd oTn SEUTEPOYEVH Oyopd €VEEXETAL VA HNV OVIGVOKAOUV HE OKPIBEWD TNV TIUA TOU OXETIKOU Asiktn R tou
YToKeiHEVOU | TwV YTIOKEIHEVWVY ZTOLXEiwV. AV KOL O KOBOPLOUOG TNG TIUAG OTn SeUTEPOYEVH ayopd BAGCIZETOL OE KABIEPWHEVOA UTIOAOYIOTIKA UOVTEAQ,
eEapTaTol amd TNV UTOKEieVn €EEALEN TNG AyOPAC KAl TNV OVIIANWN NG GYOPaC OXETIKA HE TNV TUOTOANTTIKA LKAVOTNTG Tou Ek&OTN, TNV Tudavn
UTIOAELTTIOMEVN SLEPKELD TV TPOIOVTIWY ETP Kal TG eukalpieg didBeong otn deutepoyev ayopd. AAuBAVOVTOG uttoyn T HETARANTOTNTO TIOU PTOPEL VO
TOPATNPENOEL OTIG LOTOPIKEG TIHEG TWV KPUTTTOoTOLXEIWY, @aiveTal TBAVO OTL 0 KOABOPLOUOC TNG TAG TWV TIPoidVIwV ETP 0Tn deutepoyeVh ayopd eVEEXETOL
VO TIOPOUGLAZEL LBLaITEPO €VTOVN METARANTOTNTA. E&V pia ) EPLOCOTEPEG PUBULLOUEVEG OYOPEG ATIOPACICOUV OTL TG TPOLOVTIA ETP dev Ba TIPETEL TTAEOV VO
eival elonypEVa TPOC SLOMPAYUBTEUCH, GVEEAPTNTO OTO TO OV GUTO OPEIAETOL O€ TMEPLOTAOELG TOU amodidovtal otov EkdoTn, ota mpoiovia ETP, ota
KpurttooTolxeia, 0Tov SLOpop@WTH ayopdg KAl/r) o€ GANOYEG KOVOVIOUWY I 0 oTtolovonmote &AAO AOYO, UTIAPYXEL Kivouvog 0 EKSOTNG VO UNV KATAPEPEL VO
eEao@alioel TNV eloaywyn TwV TPoldvTwy ETP 1pog dlompaypdteuon oe GANN pubulopevn ayopd, oe ayopeg MTF | oe GAAN ayopd. Mia TeTola eEENLEN
00 UMOPOUCE VO PELWOEL TN PEUCTOTNTA, TG SUVATOTNTEG S1G0e0Ng KAl TNV ayopaia a&ia Twv Tpoidviwv ETP Kkal, KOTA CUVETELX, VO SNULOUPYNAOEL
KvdUvoug ZnHwV Yo TOUG ETEVOUTEG. 2 € TIEPITTTWON SLaYPAPNG OTd TO XPNHATIOTAPLO, 0 EKSOTNG UMopei Vo OKACEL TO SIKAIWHE TOU YO TIPOwpPn eEayopd
TwV TpoiovIwy ETP. Mo tétola mpowpn €Eo6pAnon Ba mpayuoTomoinOei HOVO PETA OO TIEPiOd0 TIPOELSOTOINONG, KOl Ol EMEVOUTEG OVTIHETWTI{OUV TOV
KivéuVvo N TR ayopdag KAl N PpEUCTOTNTA, KAOWE KAl TO TEALKO TTOGO EEOPANCNG, VO EMNPEXCTOUV GPVNTIKG OE £VO TETOLO OEVAPLO.

Katnyopia kivduvou: YYnAn

Kivéuvog EnéAeuong ‘Ektaktou Neyovotog

O Opog 17 (Extakto eyovog) MPOoBAETEL OTL, O€ TEPITTWON ATATNG, KAOTING, KUBEPVOETIOEONG, OAAOYNG KAVOVIOHWY /KAl TTAPOUOLOU YEYOVOTOG (€KOOTO,
«'EktoKTo Feyovog») o€ oxeon He N TOU eMNPeAEL OTIOLOBATIOTE YTIOKEIUEVO ZTOLXEIO, CUUTEPIAGUBAVOUEVOU OTIOLOUSATIOTE YTIOKEIEVOU ZTOLXEiOU TTOU
XPNOLUEVEL WG EVEXUpPO, 0 EKEOTNG Ba YVWOTOTOLRCEL TO YEYOVOC 0TOUG ETEVOUTEG CUNPWVA [e Tov ‘Opo 16 (Avakolvwoelg), evw to Mood EEayopdg yia ta
ev ANoyw Mpoidvta Ba PeElwBel AVOAOYWE, EVOEXOUEVWC £WC KOL 0To Undev (6nA. 0,00 6oA. H.M.A. ($), 0,00 €, 0,00 CHF, 0,00 £ 1} to W0oTMOCO 08 GAAG
Nouiopota Alokavoviopou) ava Mpoiov. Katd cuveneld, ol EMevouTeg @Epouv Tov Kivouvo emeAeuong evog EKTOKTOU M'eyovoTog KoL TOV KivOUvo HEPLKAG N
OALKAG OMWAELOC TNG €MEVOUCNG TOuG. ETumA€ov, ol kivouvol eméAeuonc evog EktakTou M'eyovoTog eival HeyaAUTEPOL € CGUYKPLON HE TIGPOUOLD YEYOVOTO
TIOU QlPOPOUV GAAEC KOTNYOPIEC TEPLOUCLOKWY OTOLXEIWY (OTIWG EMEVOUCELS Ot QELOYPOQA, AULOLBAIa KEQAATLO KOL KATAOEOELSG) KL, O avIiBeon We TI
AOLUTTEC KOTNYOPLEG TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWYV, 6EV €ival SUVATOV VA PETPLOCTOUV. ETUMAEOV, TIPOG TO TIOPOV SEV EIVAL TIPOKTIKA EPIKTO VO GCQOALOTEL KAVEIQ
€vavTlL evog EKTakTou 'eyovoTog.

Kotnyopia Kivduvou: YWnAn

Kivduvol oXeTIKOI pE SlampaypaTeUcipa ipoiovta (ETP) ta omoia cuvogovtal pe Metoxikd Meplouclokd Ztotxeia

Ta ETP mou cuvoéovtal pe MeToxIKG MePLOUCLOKE ZTOLXEIO UTIOKELVTOL OE KLVOUVOUG TIOU €LVOL EYYEVEIQ OTIG €MEVOUOELG O METOXEG. OL umoyn@lot
EMEVOUTEG Oa TIPETEL VO £IVOL EEOIKELWHUEVOL UE TG TIOYKOOULEG OlYOPEG HETOXWV KAl VO €EETAZOUV TIPOOEKTIKA TNV O&id, TN HETOBANTOTNTO TWV TIHWV KOL TO
TIPOWIA KIVEUVOU TWV OXETIKWV METOXIKWYV MNePLOUCLOKWVY ITolXEiwV, BAOEL TwV OMOoiwV UTIOAOYiZoVTal T TANPWTER TTOO& 0TO TAQiCLo Tou ETP.

To ETP omoTteAoUV UTIOXPEWOELG ATOKAELOTIKA TOU EKSOTN. AgV GUVLOTOUV KOL §€V SNOUPYOUV KAVEVD SIKAIWUO i} UTIOXPEWON €VOVTL OTIOLOUSATIOTE €KEOTN
TwV MeToxIKWV MePLOUCLOKWY ZTolXEIWV TIoU TIEPIAGUPBAEVOVTAL 0TO YTIOKEINEVO ZTOlXEI0. KAVEVOG OTIO TOUG €V AOYW €KEOTEG SEV €XEL CUPUETAOXEL OTNV
TIPOETOLUOGIO TOU TIOPOVTOG BaolkoU EvnuepwTikoU AeATiOU | TwV OXETIKWY TeAKWV ‘Opwv, oUTE OTOV KABOPIONO TwV 0pwVv Twv ETP. Katd cuvemnela, o
Ekd0TNG Kail oL EE0UCLOB0TNHEVOL ZUPUETEXOVTEG BEV €XOUV SLEVEPYNOEL, KOL HEV £XOUV KOUIO UTIOXPEWON VO SLEVEPYNOOUV, OTIOLAOATIOTE £PEUVA I HEOUTA
ETUEAELD OE OXEON HE TOUG €V AOYW EKOOTEC PETOXWV TIEPAV TWV SNUOCIWG SLEBECIUWY TIANPOPOPLWYV. EMopEvwg, dev unopel va 606¢i kapia eyyunon ot
€XOUV dnuooLotolndel OAG TO YEYOVOTO TIOU CUVERNCOYV TIPLV GTIO TN OXETIKN NUEPOUNVIO EKOOONG KAL TIOU EVOEXETAL VO ETINPEACOUV TNV GYOPCIO TR TWV
OXETIKWV METOXIKWYV MEPLOUCLOKWV ZTOLXEIWV.

H aia twv MeToXIKWV MNEPLOUCLOKWY ZTOLXEIWV TIOU TIEPIAGUPBAVOVTOL OTO YTIOKEIMEVO 2TOLXEIO UMOPEL VO TIOPOUCLACEL CNUAVTIKEG SLIOKUPAVOELG KOl VO
ETINPEQOTEL OO TOPAYOVIEG TIOU OXETI{OVTAL PE TOV EKOOTN, TIG YEVIKEG OUVONAKEG TNG OYOPAG KAL EUPUTEPEG OLKOVORLKEG, XPNHOTOOIKOVOULKEG N TIOALTIKEG
eEelielg. H a&ia twv ev Aoyw MeTtoXikwv [MePLOUCIOKWY ZTOIKEIWV UTMOPEL Vo Pewdel i va au&nBei, kal n a&io oe omoladnmote SedoUEVN NUEPOUNViIa
EVOEXETOL VO MNV OVTIIKOTOTITPIZEL TNV €TMISOON TOUG OF OTOLAOATIOTE TPONyoudevn Tepiodo. Ol TPONYOUUEVEG ETIOOOELG OTOLOUdATIOTE MeTOoYIKOU
MeplouolakoU ZTolxeiou 6eV OTOTEAOUV €VOEIEN HEAAOVTIKWYV ETIEO0EWYV. AeV UMopEel Vo 600l KOO £yyunon wg TPoC TN HEAAOVTIKN o&ic OTIOLOUSATIOTE
MetoxikoU MMeplouctokol ZTolxeiou, TN OUVEXN OBlOmMPayudTeuon 1 UTMAPEN OToloudnAToTE TETOOU METOXIKOU [MeEPLOUCLOKOU ZTOLXEIOU 1 TN OUVEXN
BLWOLLOTNTO TOU OXETIKOU €KHOTN. QG CUVETELD, OL EMEVOUTEC 0 ETP evoEXeTOL VO XAOOUV HEPOG ) TO GUVOAO NG EMEVOUONG Toug oto ETP.

‘Otav o Zepd TitAwv ETP mapéxel €kBeon o MeTtoxkd Meplouctakd Ztowxeia, n a&ia TnG ev Aoyw Zelpdq Ba eNPEAZETOL OTIO TG YEVIKEG SLOKUUGVOELG
NG AyopAG HETOXWYV KAL TIG METABOAEG TWV ETUTOKIWYV i TWV TIHWV TNG AYOPHCG, CUUTEPIAGUBAVOUEVWY TWV ETUTOKIWY, TWV CUVOAAOYUOTIKWY LOOTIULWY,
TWV TIHWV TWV EUTOPEUMETWYV KOL TWV CUVOAIKWY CUVONKWYV TNG OYOPEG HETOXWYV.

‘Otav 1o YTOKEIPEVO ZTOlXEIO AmoTEAEITOL OO €val pOVO MeTOX KO Meplouciokd ZToxeio, To ETP umokettal o uPnAd Babuod 6Lopop@ou (TTou apopd ELSIKA
TOV €Kk&OTN) KIVSUVOU 0€ CUYKPLON HE TPOIOVTO TIOU TIOPEXOUV EKBECN OE VA SLOPOPOTIOINUEVO KOAGOL TIEPLOUGLOKWY OTOLYEIWV. TETOLOL KivEuVoL Umopei va
TPOKUYOUV O MOPAYOVTEG TIOU TEPIAOUBAVOUY, HETAEU GAAWYV, aTMOPACELG TNG SloiKNONG, TTOAITIKEG KATAVOUNG KEQAAGiwY, SLOTapaxEG TNG Asttoupyiag,
SIKOIOTIKEG SLAPAXEC | PUBULOTIKEG EVEPYELEC, {NTAMATA TIOU QPOPOUV TO EPYATIKO SUVOMKO I TNV OAUGCISO £QOBIOCHOU, TIEPLOTATIKA KUBEPVOOOPAAELDC,
OUMBAVTO SNUOCLOC UYEIDG i} PUOLIKEG KATAOTPOWPEC TIOU ETINPEAZOUV TOV OXETIKO EKEOTN.

EmmAgov, Aikaiobooia Twv MEeTOYIKWYV [TEQIOUCIOKWY STOIXEIWY

Ta Mpoidvta eVOEXETAL VO OXETILOVTIOL HE HETOXEG ETALPELWY TWV OTIOIWYV N €6pA KAL N KUPLO 5pA0TNPELOTNTO BpioKovTal 08 XWPEG GAAEC Ao eKkeiveg OTIC
oToieq TOl TPOIOVTA €ival €ONYUEVA | OAMOTEAOUV OVTIKEIUEVO BLOTIPAYUATEUONG. TO VOMIKO, KOVOVIOTIKO KOL OLKOVOMULKO TEPBAAAOV QUTWV TWV
SIKOLOOOOLWY MIMOPEL VO SLOPEPEL ONUOVTIKE OTO TNV TOTUKA ayopd Tou Emevdutr R tnv ayopd& NG €0QYWYNG O0TO XphuaTtiothptlo. Ot kivouvol Tou
OXETI{OVTOL PE TETOLEG METOXECG TMEPIAGMBAVOUV, HETAEU GAAWYV, TO TIOCOOTA TMANBWPELOUOU, TO O0TOON EMMESO €MTOKIWY, TO 100JUYL0 TANPWUWY, TO
MEYEDOG TV TAEOVOOUATWY 1 EAAEHPATWY TOU SNUOCIOU OTN OXETIKA XWPEG, TNV TOAVOTNTO OMAAAOTPIWONG TIEPIOUCLOKWY OTOLXEIWV, TNV KOTAOKETIKN
(PopoAoyia KOl TNV TOALTIK N KOWVWVIKA OOTAOeld N TG SIMAWHOTIKEG €EeAifelg. ‘'ONol autoi oL MOPAYOVTEG €ivol guaiodNTOL OTIG VOUIOHOTIKEG,
SNMOCLOVOMIKEG KOL EUTIOPIKEG TIOALTIKEG TIOU GKOAOUBOUV Ol KUBEPVNOELG TWV OXETIKWV XWPWV. ETUMAEOV, OPLOUEVES XPNMOTOTIOTWTIKEG QYOPES, AV KOl
VEVIKG TIApOoUcL&ZouV aUENCN TOU OYKOU TOUG, £X0UV, WG ET TO TAEIOTOV, CNUOAVTIKA UKPOTEPO OYKO OTIO TIG TILO GIVETITUYUEVEG QYOPEC, KOL OL TITAOL TIOAA WV
ETALPELWV EVOEXETAL VO gival ALlYyOTEPO PEUCTOTIOLCLUOL KOL Ol TIMECG TOUG TILO EUMETARANTEG OO TOUG TITAOUG CUVKPIOIUWYV ETALPELLV O PEYOAUTEPEG
OYOPEG, YEYOVOG TIOU UMOPEl VO EMNPEAOEL TNV A&l TwV YToKeiHEVWY TiTAWV. TETOLEG MEPLOTACELG EVOEXETAL VO 06NYNOOUV O€ TTWoN TNG o&iag Twv
MPOoloVTWYV KATW oo TNV &ia TwV £V AOYyw lMPpolovIwy KOT& TN OTLYUN TNG GPXIKAG AYOPAG, YEYOVOG TIOU UIOPEL VO 08NYAOEL OE PEPLKN OTIWAELD VIO EVAV
Emevdutn, edv o Emevoutng MwAei Ta MpoiovTa Tou KOTd Th OTLyUn TIoU CUUBOVOUV GUTG TG yeyovoTa.

ETalpIKEC EVEPYELEC TTOU OUVEEOVTAL e T MEeTOXIKA [Teplouotlakd STol eia
OL ETOLPIKEG EVEPYELEG TIOU ETINPEACOUV €va METOXLKO MEPLOUCLOKO ZTOLXEIO TIOU TIEPIAAUBAVETAL 0T [EPLOUCLOKA ZTOLXEIO AVOQOPGC EVOEXETAL VO £XOUV
ONUOVTIKA apvNTIKA eTidpaon otoug Tithoug ETP. Ot katoxol TiTAwv ETP &gV 60 CUUUETEXOUV GUECT OE ETOLPLIKEC EVEPYELEG OTIWG €KOOON SIKAWHATWY,



dlaipeon peTOXWV N TOPOUOLD YEYOVOTO. OPLOPEVO ETALPIKG YEYOVOTA, OMWG OUYXWVEUOELG, €EQYOPEC N N dlaypo@rn €vog OXETIKOU MeToylkou
[MeplouclokoU ZTolXeiou OO TO XPNMUOTIOTHPLO, EVOEXETAL VO 086NYACOUV Og TIPOwWPN ANEN N UTIOXPEWTLKA €EQYOP& TNG OXETIKAG Zelpdc ETP, evoexopevwg
0€ MO XPOVIKA OTlyHn Kot& Tnv omoia n a&ia twv ETP ennpeddetal apvntikd. Ol UTOWR@PLOL EMEVEUTEG Oa TIPEMEL VO AELOAOYAOOUV TIPOCEKTIKA €AV LI
enévduon oe ETP mou cuvdéovtal pe Metoxikd Meplouciokd Ztolxeia eival KATAAANAN Yo autoug, AOUBAVOVTAC UTIOWN TNV OLKOVOLKN TOUG KATAOoTAON,
TOUG EMEVOUTIKOUG TOUG OTOXOUG KA TNV aVOXH TOUG OTOV Kiviuvo.

Je mepimtwon mou Ta MeToXIK& Meplouctakd ZTolxeia Tmou omoteAoUv TNV EEacpdailon MeToxikwy Meplouctakwv ZToxeiwv (i) dev pmopouv TAEOV va
dloTeBOUV oMo ToV €kdOTN, (ii) 6V eival AoV dlabeoiua Adyw TNG ARENG TNG NHEPOMNVIOCG ARENG TwV METOXIKWY MEPLOUCLOKWY ZTotXelwV (e&v UTAPYEL),
(iii) ouuBel omolodATOTE €i60C €TALPIKOU CUUBAVTOC N TIOPOMOLOU CUHUBAVTOG, i (iv) okupwBoUV N TEPUOTIOTOUV pE GAANO TPOTIO, TO AKOIWUO ETH TWV
Meplouclokwy ZTolXeiwv TwV OXETKWYV [poldviwv Ba mpooappooTtel wote va An@Bei umdyn n TMARPNG N HEPLKA HN SLOBECIUOTNTO TWV TITAWV TOU
KOTEXOVTOL WG YTIOKEIMEVO ZTOIXEIO AOYW OKUPWONG ) TEPUOTIONOU, oTdTE 0 EKSOTNG UMOpPEL VO QVTIKOTOOTHOEL TOUG €V AOYyw TITAOUG. AuTd pmopei va
0dnynoeL oe MPOCOPHOYR Twv MeTOXIKWV MEPLOUCLOKWY ZTOLXEIWV TIOU KATEXOVTOL WG EEao@aAion MeToxikwv MePLOUCIOKWY ZTOXEIWV HE AKAIWUO
OUMMETOXNG OTO MeToXkO Ke@daAato Tou amoteAeital (i) AmokAELOTIKA oMo TIG TPdoOeTeq peTOXEG N (i) amd ta Metoxikd Meplouctakd ZTolxeia Kal TG
POCOETEG METOXEG. KaTh ouveémela, o EkSOTNG pmopel, utd OpLOPEVEG OUVONKEG, va TIPORel O TETOLO TIPOCGPUOYN, N OToia — TMAPOAO Tou 0 EkdOTNG
UTIOXPEOUTOL VO AOUBAVEL UTIOYN TG CUPPEPOVTQ TWV EMEVOUTWYV — EVOEXETAL VO €XEL BPVNTIKO OVTIKTUTIO OTNV amodoon yia Toug Emevouteg Tng v Aoyw
Zelpdc. Eav mpaypoTonoinBouv TETOEG GPVNTIKEG ETUMTWOELG, QUTO UMOPEL va 0dnynoeL o€ peiwon NG a&ilog Twv MNpoidviwy, pe anotéAeoua o Emevéutng
VO XAOEL HEPOC 1 TO CUVOAO TNG OPXIKAG TOU EMEVOUONG, €AV 0 €V AOYw EMEVOUTAG MwAEL Ta MpoidvTa Tou TN OTLYUA TIOU CUMBGIVOUV QUTH T YEYOVOTO.

Mepiouata 1§ TANPWUES LO0SUVAUEG UE UEPIOUAT

O TPOCBIOPIONOG TOU KATH TTOCOV MO SLAVOUR OMOTEAEL HEPLOMO, LOOBUVONO UEPIOUATOC 1 GAANN HOP®N ELCOSAUGTOC YIVETAL ATIOKAELOTIKA OTIO TOV €K6OTN
TOU YTIOKEIHEVOU ZTOoLXElOU 1) KOBOPIZeTaL OTO TIG GPHOSLEG POPONOYIKEG KAL PUBULOTIKEG GPXEG TNG OXETIKAG 6IKAL0600iaG. O EkdOTNG TwV Mpoidviwy dev
EXEL KOMIO SLOKPLTIKN EUXEPELD, EAEYXO I CUPHETOXN OE QUTEG TIG OTIOPAOCELG. KOTd CUVETELD, 0 EKSOTNG 6EV AELOAOYEL TN VOUIKN 1 @OPOAOYIKN QUCH TWV £V
AOYW TANPWUWY KAl Ba BaociZetal €€ 0OAOKANPOU OTNV TOELVOUNON TIOU TIAPEXETOL Ao EEWTEPIKEG TINYEG. OL EMEVOUTEC SeV TIPETEL VO UTIOBETOUV OTL T
Yrokeipeva ZToKeio 0o KATABAAAOUV LE CUVETIELD PEPIOUOTA 1) BO OTIOPEPOUV £006a. H amo@aon yia Tn SLOVOUN HEPLOUATWY EVATIOKELTOL € OAOKANPOU
OTO SLOKNTIKA OPYOVO TWV UTIOKEIMEVWY OVTOTATWY KOL UTTOPEL VO ETNPEAOTEL MO TNV OLKOVOUIKN ETIHO0N KOL T KEPSN €1G VEOV TNG OVIOTNTOG, amd
OAANOYEG OTNV ETALPLKA TIOALTIKA i OO TOTIKOUG VOUIKOUG TIEPLOPLOKOUG I PUBULOTIKEG TTIOPEUBACELG TIOU EVOEXETAL VO TIEPLOPIOOUV R VO AVOOTEIAOUV TIG
Slovopég. EmumAgov, o LEPIOUATO i OL LOOSUVAMEG TANPWHEG MEPLOMATWY EVEEXETOL VO UTIOKELVTOL O€ SLAPOPOUC TIOPOKPATOUMEVOUG POPOUC 1 GANEG
KpOTAOELG OTNV TNyR. EMedn o Ekd6TNG twv Mpoidviwyv dev kabopiel Tn @UON TOU EL0OSAHKOTOG, SeV UMopEeL va eyyunBei Tn S100e0LUOTNTA POPOAOYIKWV
TUOTWOEWYV I TNV EPAPHOYH POPOAOYIKWY CUPBACEWYV. OTIOLECONTIOTE TETOLEG TIAPAKPATHOELG I EMAVOXOPOKTNPLIOUOL ELCOSHUATOG GTIO TPITOUG EVOEXETAL VO
MELWOOUV TO KABOPO 00O TWV SLOVOUWY ToU PETARIBAGZoVTIOL oTov Emevoutrh, va 0dnynoouv o€ SUCUEVH QVATIPOCOPUOYH TNG O&iag N TwV 0pwV TWV
TPOIOVIWYV I VO TIPOKOAECOUV OTIPORAETITEC POPOAOYIKEG UTIOXPEWOELG YIa ToV EevouTr otn 81kn Tou 8IKaodoaia.

Kotnyopia kivduvou: YWnAn

Kivéuvol mou oxetidovTal pe KaAdOia poidovtwv ETP kat poiovta ETP dektwv

AVOTPEETE OTOUG TIPOGVOPEPBEVTEG TTIOPAYOVTEG KIVOUVOU YL TO OXETIKG KpuTttooTolyeia Tou MEPIAAUBAVOVTOL OTO AVTIOTOLXO KOAGOL 1), KAT& TEpinmTwon,
otov &eikTn. ETUMAEOV, Mo HIKPr oUvBeon KOAOBLOU 1 S€IiKTN €lvOlL YEVIKWG TILO EUGAWTN O PETABOAEG TNG a&idg TwV OXETIKWV KPUTTTOOTOLXEIWY, KOl U
aAAayn otn ouvBeon evOog KAAOBLOU 1 BeiKTN EVEEXETAL VO £€XEL BUCHEVN ETIHPACN OTNV OMOS00N Tou KOAABLoU ) Tou deiktn. Agdopevng tng uwnAdTeEPNG
0T&OUIONG KAOE CUVIOTWOOG OE MULO IKPH oUvBeon KOAaBLoU 1 giktn, n emidpaon oG Sucpevoug eEENENG OE VA N TIEPLOOOTEPO LELOVWHEVD OTOLXEID B
eival peyoAUtepn otnv omdd00n Tou KAAGBLoU 1) Tou SEiKTN 0€ GUYKPLON HE £V TIEPLOCOTEPO SLAPOPOTIOINHEVO KAAGOL 1) Seiktn. Mia upnAr cucxETion Twv
OUVIOTWOWYV, 6NAad 6TV OL TIHEC TWV OXETIKWV CUVIOTWOWY TEIVOUV VO TIGPOUCLAZOUV SLIOKUPAVOELG TIPOC TNV BLa KATEUOBUVON KAl UE TIOPOUOLO HEYEDOG
OTIWGC OL AOLTIEG OUVIOTWOEG, UTIOPEL VA €XEL ONUAVTIKN ETIHPOON OTA KATABANTEN TIOCA ETIL TWV TPOIOVIWY ETP, KaBWC OAEC Ol CUCKETIOPEVEC OUVIOTWOEG
EVOEXETAL VA KIYNOOUV TAUTOXPOVA WE TOV (610 SUCUEVH TPOTO Kal, WG €K TOUTOU, VO UNV €TUTEUXOEl Sla@opotoinon Tou Kivéuvou ayopdg. H apvntikn
amodoon UIOG MEMOVWHEVNG OUVIOTWOACS, 6NAad evOg HEMOVWHUEVOU KPUTTOOTOLXEIOU, UMOPEL VO UTIEPKEPAOEL TN BETIKN AMOd00N MGG i TIEPLOCOTEPWV
GAAWV CUVIOTWOWV KOl VO €XEL GPVNTIKA €Midpacn otnv omodoon Tou Tmpoidviog ETP. E&v o Asiktng mopéxel HMOXAEUMEVN €KOEON OTO OXETIKA
KpuTtttooTolyeia 0Ta OTIOIO OVOQEPETAL, N ETIOHPOCN OTIOLWVOATIOTE CPVNTIKWYV ) BETIKWV PHETABOAWY OTNV TIUA TOUG OTO €Ttinmedo Tou Aeiktn Ba peyebuveTal
o€ OoUYKpLON ME TNV €Midpaon TwV BlwV OpVNTIKWV N BETIKWV HETAROAWV OTO eminedo evog GAAOU, KOTA TG AOMA Tovopoldtutou, Agiktn Tou 6ev
Xpnotuototei poxAeuon. OL UTIOYPH@LOL ETEVOUTEG O TIPETIEL VO ONHELWOOUV OTL L0 TETOLO HOXAEUON BA ONUAIVEL TIWG OTIOLOBATIOTE TITWON OTO ETUMESO TOU
Agiktn 6a 06NyNoEL 0€ HEYEBUPEVN OPVNTIKN ETOPOON OTNV Anddoon Tou TpoidvTog ETP.

To poiov ETP eTudLwKeL Vo TIOPAKOAOUBEL, TIpo €E06WV Kal TIPOUNBELWY, TNV £TIOOCN TOU UTIOKEIMEVOU deiKTN TOU. H peBodoAoyia TTou eQApPUOZETAL VIO TNV
aVOTOPOYWYR Tou AgikTn €vOEXETAL VO SLOPEPEL PHETOEU SIKALOSOOLWV KOL UTIOKELITOL OTIG EKAOTOTE E£QPOPHOOTEEC KOVOVIOTIKEG KOL XPNUOTIOTNPLOKEG
OTMOITACELG. ZTIG TIEPLOCOTEPEG TEPUTIWOELG, TO TPOIOV ETP evdEXeTOL VO KOTEXEL OAO TO TEPLOUCLOKA OTOlXEia Tou amapTidouv tov Aegiktn (MARPNG
QVOTIOPAYWYH). Z€ OPLOPEVEG TIEPLTTWOELG, TO TPOIOV ETP gvdéxeTal va e@appodel pio HeBoSoAoyia AVTIIPOOWTEUTIKAG SelypatoAnyiog, B&oel TG omoiag
KOTEXEL ULO AVTITIPOCWTIEUTLKR ETIAOYT TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWYV TIOU CUAAOYIKA GVTOVAKAOUV TO XOPAKTINPELOTIKG Tou Agiktn. H onodoon tou mpoidvtog ETP
EVOEXETAL VO SLOPEPEL OTIO €KElvN TOU AgiKTn AOYW TOKIAWV TIOPAYOVIWY, CUUTEPIAGUBAVOUEVWY, EVOEIKTIKG KAL OXL TIEPLOPLOTIKG, TNG oUvOeong Twv
SLOKPOTOUEVWY oToleiwv Tou ETP og ouykplon pe Tov Aegiktn, TOU KOOTOUC CUVOAAQYWYV, TWV TPOPNOEIWV Kol €§06wWV, TOPAUETPWY PEUCTOTNTAG,
KOVOVIOTIKWV 1 EMEVOUTIKWV TEPLOPLOPWY, SLAPOPWYV GTMOTIHNCNG, TPOKTIKWY OVATIPOCOPUOYAG KOl SLaKPATNONG METPNTWYV. OL €V AOYWw TOPAYOVTEG
EVOEXETAL VO 06NYAOOUV 0€ CPAANO TIAPOKOAOUONONG, TIOU ONpaivel OTL N anddoon Tou Tpoiovtog ETP pmopei va eival XopnAoTepn 1, SLAQOPETIKE, VO
amokAivel omod tnv andédoon tou Agiktn. Evw t0 poidv ETP emdLKEL VO EAOYKLIOTOTIOINOEL TO OOAAUC TIOPAKOAOUBNONG MEOW MGG TIEBAPYXNMEVNG KAl
MEBOBIKAG ETAOYNC TEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV, MMOUUEVO TO ETIEVOUTIKO TIPO@IA TOU AgikTn, 6eV PMOpEl Vo UTIAPEEL KOO SLOCEAALON OTL 0 OTOXO0G QUTOG Ba
emteuxOel. Ol EMeVOUTEG SIKALOUVTOL TNV €MIS00N TWV TEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV TOU TPOloVTIwY ETP, n omoia evoEXETAL VO SLOPEPEL OTIO TN BEWPNTIKN
emnidoon tou Agiktn.

Katnyopia kivduvou: Meon

Kivduvol mou cuvagovTal pe TiG TIHEG Epmopeupdtwv

H o&ia evog Mpoiovtog Tou cuvdEeTal Pe SeiKTn 0 omoiog TMeEPINAUBAVEL ETIiONG £Va 1) TIEPLOCOTEPO EUMOpEUPOATA WG YTIOKEIMEVD ZTOlXEID OO OXETI(ETAL e
TNV o&ia oG LoodUvVaUNG EMEVEUONG OTA OXETIKG EpnopeUpata. Ot TIHEG TWV EPMOPEUPATWY YEVIKA EVOEXETAL VO TIOPOUCLAZOUV CNUAVTIKEG SLOKUUAVOELG
KOlL VO €ETTNPEAZOVTAL OTIO TIOAAOUC TIOPAYOVTEG, OL OTIOI0L CUUTIEPIAAUBAVOUYV, EVEEIKTIKG KOl OXL TIEPLOPLOTIKY, T €ENG:

o) TIAYKOOMULO i} TIEPLPEPELOKG TIOALTIKA, OIKOVOUIKG ] XPNUATOOKOVOMLIKA YEYOVOTO KOl KOATAOTAOELG, L6IwG TIOAEUOUG, TPOMOKPOTIO, OMAAAOTPIWON KoL
GAANEC 6POOTNPLOTNTEG TIOU EVOEXETAL VO 0BNYAOOUV OE SLOTOPAXEG TNG TPOOPOPAC OTIO XWPEG TIOU OTOTEAOUV CNUAVTIKOUG TIOPAYWYOUC TIOAUTIHWY
METEAAWV*

B) TNV TAYKOGOULO TIPOCPOPAG KAl ZATNON HETAAAWY, N OTIOIX ETINPEAZETAL GO TTAPAYOVTEG OTIWG N ETILTUXIO OTNV €EEPEUVNON, N TIGPAYWYH OPUXEIWV KAl Ol
KOBOPEG SPAOTNPLOTNTEG TPOOECHIOKWY TIWARCEWYV OO TIOPAYWYOUG HETAAAWY, N {ATNON YO KOOUAKOTA, N EMEVOUTIKN {ATNON KAL N BLOUNXAVIKH {AThon,
CPALPOUKEVNG OTIOLOICOATIOTE AVAKUKAWGONG' TUXOV EAAEIPELG CUYKEKPLEVOU TUTIOU TIOAUTLHOU METGAANOU BO UTOPOUCOV VO 06NYACOUV GE OMOTOMN au&non
TNG TIMAG TOU CUYKEKPLUEVOU PETAGAAOU. H amoToun Gvodog TwV TIHWV UTOPEL £TONG VO 08NYHOEL O €VTOVEG SLOKUUGIVOELG TWV TIPOBECUIOKWY ETUTOKIWYV
KOl TWV ETITOKIWV PioBWOoNG, YEYOVOG TIOU Ba UIOPOUCE VA €XEL WG OMOTENECHO TN SleUPUVON TOU TIEPLBWPIOU PETAEU TIUNAG OyOoPAG KOL TIUAG TTWANONG OE
OTIOLOBATIOTE XPNMOTIOTAPLO OTIOU SLOTIPOYHUATEUOVTOL TO MPoidVTa, OVIOVOKAWVIOG TG BPOXUTPOOECHO TPOOECUIOKE ETUTOKIG OTO OXETIKO TOAUTIHO
METOANO.

V) XPNHOTOOIKOVOUIKEG BPACTNELOTNTES, CUMMEPIAGUBOVOUEVWY EMEVOUTIKWV GCUVOAAQYWYV, OVTIOTABUIONG KvBUVOU 1 GAAWV SpaoTnploTATWY ToU
SlevEPYOUVTOL OO HEYAAOUG EUTOPIKOUC OiKoug, Tapaywyoug, Xpnoteg, hedge funds, emevOUTIKA KEQAAOLO EUTIOPEUPATWY, KUBEPVNOELG i GAAOUCG



KEPOOOKOATIOUG, OL OTIOIEG Bl UTTOPOUCAV VO ETINPEACOUV TNV TIAYKOCULG TIPOc@opd 1) ZAtnon®

5) MOPAYOVTIEG TWV XPNHOTOTIOTWTIKWY AYOPWY, OTIWG Ol TIPOCHOKIEG TWV EMEVOUTWY OXETIKA HE TA PEAAOVTIKE TIOCOOTA TANOWPLOUOU, Ol SIOKUUGVOELG
OTIC TIOYKOOULEG OYOPEC METOXWYV, XPNHATOOIKOVOUIKWY TIPOIOVTWY KAl OKIVATWY, TO ETITOKLO KOL Ol CUVOAANCGYUOTIKEG LOOTIUIEG, BIWG N LoXUG TOU KAl N
gpmotoouvn oto 60A&plo HIMA. Aucpeveiq SLOKUPAVOELG OTNV T TWV EUMOPEUNATWY €VEEXETAL VA EMNPEACOUV APVNTIKA TNV andédoon Twv Emevdutwv
TOU TIWAOUV TOUG TITAOUG TOUG OE XPOVIKA OTLYMR KOT& TNV OToid N T TOU OXETIKOU EUMOpeUNOTOq €XEL HEWWOEL 08 CUYKPLON UE TNV T ayopdg Twv
Mpoiovtwv Toug. Ol YEVIKEG OLOKUMGIVOELG OTIG TOTIKEG KOL SlEBVEIC ayopEg, KABWEG KOl Ol TIOPAYOVTEG TIOU EMNPEALOUV TO EMEVOUTIKO KAIUG KOL TO
EMEVOUTIKO oUVOAIOONUA, B UITOPOUCAV VO ETINPEACOUV TO ETUMESO CUVOAAGYWYV KOL, KOTA CUVETIELY, TNV T ayopd TwV MNpoidviwy Kol To YEYOVOG auTod
EVOEYETOL VO 0ONYNOEL O TITWON TNG THAG TwV MPoidvTwy, N oToia Ba £XEL SUCHEVEIC ETUTTTWOELG YIX KGBe ETevduTr ou amektnoe Mpoiovta oe uPnAotepn
TIMA KOL

€) OKPOLO KOLPIKA QALVOUEVA, OTIWG ENPACIEG N TTANUMUPEG, UIMOPOUV VO ETNPEACOUV COROPA TNV TIPOCPOPE AYPOTIKWY EUTIOPEUNATWY KAl eVEPYELOG. Ot
TEPBOAANOVTIKOL KOVOVIOMOL, TG KOLVWVIKG ZNTAUCTO OTIC TIOPOAYWYIKEG TIEPLOXEC KOL Ol QVNOUXIEG TIOU OXETICovTal PE TN SlOKUBEPVNON MopoUvV Vo
SLOTAPAEOUV TIG £POSLAOTIKEG AUCISEC. H aVATITUEN VEWV TEXVOAOYLWV UTIOPEL VO LETABAAEL TN HOKPOTIPOBESHN ZTNON VL& OPLOUEVD EUTOPEULOTO.

Kotnyopia kivéuvou: Méon

Peucotomnoinon eEac@aAiong

E&v Ta TIO0G TIOU ELOTIPATTOVTAL OO TNV PEUCTOTIOINCN TNG EEa0@AALoNG eV MapKoUV yia TNV TANPN KGAUYN TwVv aolBwV Kot €E06wv Tou EKmpoowtou
NG EE00@AEALONG KOBWG KAL TWV UTIOXPEWOEWV TIANPWHAG ToU EKSOTN TPOC Touq EMEVOUTEG, TOTE UPIOTOTAL Kivouvog oL EmevouTeG va utooTouv Znuia, n
omoia evoExeTal va eival onpaviikl. H Peuctomoinon tg EEaoc@daAlong AduBdvel xwpo HOVo ot mepimtwon eyovotog AB€tnong n Meyovotog
ApepeyyuotnTag. Q¢ €K ToUToU, N Tapoxn EEao@&ALoNng umopel va PETPLACEL TOV TILOTWTIKO Kivouvo Tou EKSOTN HOVo oTov BOBUO TTIOU TG €000 ETAPKOUV
Yo TNV KEAUYN TWV OTIAITAOEWY TwV Emevoutwy. QoTtdo0, oL CUPPBOTIKEG GELWOELG TwV EMevouTtwy dev meplopidovtal otnv a&ia g EEao@&Along, ov Kol o€
TEPITTWOoN a@epeyyudTNTOG Tou EkSOTN Ba mpogkutte {npia e&v n EEoo@daAion dev emapkouoe. AVTIOETWG, ol Emeveutég dev Sikalouvtal va A&Bouv Tuxov
MAedvaoua amo Tn peuctomnoinon tng EEac@&Along, e@OcoV auTO UTIEPROIVEL TIC CUMBATIKEG TOUG OELWOELC.

Kotnyopia kivéuvou: Méon

MeyAAEG SLOKUPAVOELG TNG AYOPAG EVTOC TNG NHEPAG KAL KATA TN SIAPKELN TNG VUXTAG

e mepimtwon PeEYOAWV SBIOKUPNAVOEWV OTNV Ol OTIOLOUSATIOTE UTIOKEIMEVOU OTOLXEIOU(-WV) TIOU aVOQEPETAL O €vav Aeiktn KAT& TN OLAPKELX
TIPOYPOUUGTIONEVNG NUEPOCG ATOTIMNONG, €lval BUVOTOV VO €vePYOTIOINOEl EVOONUEPHOLO EMOVAPOPA O OXEON UE TOV €V AOyw Aegiktn. H evéonuepnotla
ETMAVOPOPA £XEL OXESLAOTEL WG PNXCAVIOUOC TIEPLOPLOUOU ZNUWYV (stop-loss), e oKoTo va Tieplopioel (og KAMOLo BaBUO) TNV aMWAELR a&lag evog AgikTn KOTA
TN OGLAPKELD TIEPLOSWYV OKPOIWY BLOKUPNAVOEWY TNG Oyopds, TOPEXOVIOG €Va VEO E€MIMedO BAONG Yyl TOV TMPOCSLOPOoNO TNG METOBOARG otnv o&ia
OTIOLOUBNTIOTE UTIOKEIEVOU oToLXElOU(-wV). H eMidpaon pLag evEoNUEPNOLAG EMAVOQOPAC ival OTL 0 AEIKTNG, VIO TO UTIOAOLTIO TNG CUYKEKPLUEVNC NUEPAC,
00 TIOPEXEL TN OXETIKA MOXAEUMEVN MOKPOTIPOOECUN 1 BPOaXUTPOBEOUN €KOeon OTn METOROAN NG G&lOC TOU/TWV UTOKEIMEVOU(-wV) oTotxeiou(-wv),
METPOULEVN OTIO TOV XPOVO KOT& TOV oTtoio €AaBe Xwpa (i Tepinou EAABE XWPA) N EVEONHEPHOLO EMAVAPOPG. EavV AGBEL XWPO EVEONUEPHOLO ETOVOPOPJ,
TOTE, YIO TOUG AOYOUC TIOU TIEPLYPAPOVTAL AVWTEPW, O Aeiktng (KaBwg Kal T avtioToa TPoiovta ETP Tou ava@Eépoviol 0e aUTOV) 6V BO TTIAPEXOUV
MOXAEUMEVN €KBEON OTN LETAROAR TNC GO TOU/TWV UTIOKEIEVOU(-wV) oToLXEIoU(-wV) KaB' OAN TN SLIAPKELX TNG CUYKEKPLUEVNG NUEPAG. EdV n a&ia Tou/Twv
uttokeipevou(-wv) ototxeiou(-wv) pelwOei (7 augndei) oNUOVTIKA KOTA TN SLAPKELD MIOG NUEPOG, ME OTOTEAECUO VO TIPAYUOTOTOINOEl evdonuepnola
EMOVOPOPG 0E OXEON ME TOV OVTIOTOLXO Agiktn, oAAG OTN CUVEXELD, KATA TO UTIOAOLTIO TNG NUEPOG, TO/TO UTIOKENEVO(-a) OTOLKEIO(-0) OVOKTACOUV TIG
OMWAELEG TOUG (1} OTIWAECOUV TA KEPSN TOUG), TOTE O OXETIKOG AEIKTNG KA, KATA CUVETIELD, TA avTioToL O TtpoldvTa ETP Ba e§akoAoubricouv va upiotavol
ONMAVTIKA ZNUict KOT& TN CUYKEKPLUMEVN NUEPS, AOYW TOU OTL N EVOONUEPAOLO ETAVAPOPA TIAPEXEL XAUNAOTEPO () UYNAOTEPO) EMMESO BAONG YO TOV
TPOOSLOPIoPO TNG METOROANC TNG O&lOG TOU/TWV UTOKEiNEVOU(-wV) oTtolxeiou(-wv) Kot& To umdAolmo TNG NUEPOC. QC €K TOUTOU, O TEPIMIWON ToU
TPOYHOTOTOINOEL EVOONUEPNOLO ETMAVAPOPX, Ol ZNUIEG €VOC EMEVOUTH EVOEXETOL VO TIOPOUEIVOUV ONUOVTIKEG. TO ETIMESO €veEPYOTIOINONG OTOLGCHATIOTE
€VOONMUEPNOLOG EMOVAPOPAC OO SlaPEPEL HETAEU TWV SLAPOPWV AEIKTWV. MG EVEONUEPNOLO ETIAVAPOPG EVEEXETAL VO LNV TIPAYUATOTIOINOEL 0 OxX€oN Me
TIC SLOVUKTEPEUOUOEG LETOROAEG OTNV O&I0 TOU/TWV UTIOKEINEVOU(-wV) oTolXeiou(-wv) (6NAadn omd To KAEIOWO £VOG XPNHOTIOTNPIOU O pid NUEPT €W TO
avolypd Tou TNV eMOUEVN NUEPD). QC €K TOUTOU, O€ TIEPIMTWON PEYAANG SLOVUKTEPEUOUCACG LETOROARG OTNV OEi0 TOU/TWV UTIOKEINEVOU(-wV) oTotxeiou(-wvV)
TIOU QVOQEPETAL O €vav Agiktn, n a&ia Tou Tpoidvtog ETP Ba unmopouce va KATAPPEUOEL. Z€ £V TETOLO OEVAPLO, EVOG EMEVOUTAG TIOU KOTEXEL TO OVTIOTOLXO
npolov ETP Ba prmopouoe va GMwAECEL TO CUVOAO I HEPOC TNG ETMEVOUONC TOU.

Katnyopia kivduvou: Meon

Baokég NMAnpo@opieq OXETIKA HE TN SNUOCLA TPOCPOPA KIVNTWV AELWV KAL/f TNV ELCAYWYN (P0G
SlaTMPAYMATEUCH OE PUOMLLOEV AYOP&

Y16 noleg MPoinoBEGELG KOl GUPWVA PE TIOLO XPOVOSIAYPOMHO SUVAHAL VO EMEVOUCK TNV MAPOUCA KvnTh a&iq;

OLKLVNTEG O&ieg QUTEG B TIPOOPEPOOUV OTO ETIEVOUTIKO KOLVO OE OPLOKEVEG XWPEC TNG EE (emi Tou mapovtog Auctpia, BEAyio, Boulyapia, Kpoartia, Toexia,
Kumpog, Aavia, EcBovia, dwvAavsia, NaAAia, Mepuavia, EAANGSa, Ouyyapia, IpAavdia, Italia, A tevotdty, AlBouavia, AouEeppBoupyo, MaATa, Katw Xwpeg,
NopBnyia, MoAwvia, Moptoyalia, Poupavia, ZAoBokic, lomavia kal Zoundia). H Mpoo@opd TwV KIvNTWV AUTWV oWV €ival cUVEXAG €wg TN AREN Tou
BaolkoUu evnuepwTKoUu bdeAtiou (19 dDeBpouapiou 2027) (Mepiodog MPoo@opds), VW ETUMAEOV EMEVOUTEG WMOPOUV VA E€L0EAOOUV OE OTIOLAONTIOTE
OUYKEKPLUEVN OElpG omoTedNToTE. EMmpdobeteq oelpeg piag €kdoong duvavTal va ek6000UV OTIOTESATIOTE, BACEL TIEPALTEPW TEAKWV OpWV. QOTOCO, OL €V
AOYw TPOCOETEG EKOOOELG SEV €ival OTIOUEIWTIKEG KAl Ba eEao@aAilovTal e L00SUVOUO TI0CO WNPLOKWVY TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV, OTWC TEPLYPAPETOL
TEPALTEPW OTO EVNUEPWTIKO SEATIO.

Mowog gival 0 MPooPEPWV KA/ TO MPOCGWTO TIOU {NTEL TNV ELGAYWYN TIPOC SLIOMPAYHATEUCN;

O EK80TNG €XEL MAPAOYEL TN OUYKOATAOEON TOU 0TOUG EEOUCLOB0TNUEVOUG SUMPETEXOVTEG VO XPNOLUOTIOOUV TO BOGCIKO EVNUEPWTIKO SEATIO OE OXEON ME
OTIOLOBATIOTE N AMOAAGCCOUEVN TIPOCPOPA TWV KIVNTWV QUTWYV OELLV OTIC OGVWTEPW OVOPEPONEVEC XWPECG KATA TN Slapkela Tng Meptddou Mpoopopdc,
oo 1 TMPOG KOBEVAV OO TOUG CGKOAOUBOUC XPNMOTOOLKOVOWKOUG OLOUECOAOBNTEG (KoBEvag omod autolg ovogepouevog we E&ouclodotnuévog
Mpoocywepwv).

O Ek&01N¢ eival n etatpeia: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Api8uog EABetikng Etalpsiag: CHE-
347.562.100), avwvupn sTalpeia pe £6pa tv EABeTia, TOMOC SiKatodooiag: EABeTia.

Ot EEouctodotnpévol MpoowEpovTeg ival oL €EAG:

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands. H voukn popern tng etaipeiag autig eivat 54M6 kot umtalyetal otn
SIKOL060Gia TOU OANGVSIKOU SIKaioU.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UNITED KINGDOM. H vouikr pop@r tng etaipeiog autig eivat HOPO kot
UTIAYETOL 0TN 6IKOL0S001a TOU Sikaiou Tou Hvwpevou BaolAeiou.

@ KoL OToloo6ATOTE EEOUCLOS0TNHEVOG SUUMETEXWV TIOU CVOQEPETAL pnTtd wg E&ouolodotnuévog [MMpoo@eépwv oOTOV LOTOTOTO TOU Ek&OTN:
https://21shares.com/ir/aps

‘Evag €MEVOUTAG TIOU TPOTIOETAL VO OTIOKTHOEL I} OTOKTA OTOLECOATIOTE KIVNTEG a&ieq omo evav EEouclodotnuévo Mpoo@épovia Ba To TPAGEEL, Kol oL
TIPOOPOPEC KAL Ol TIWARCELG TWV KIVNTWV OELWV TIPOG TOV €V AOYW eMeVOUTH omo Tov EEouctodotnuévo Mpoo@epovta B6a TPAYHOTOTIOLOUVTIAL CUUPWVT [E



TOUG OPOUG KOL TIG AOLTEG CUMPWVIEG TIOU LoXUoUV UETAEU Tou EEouctiodotnuevou Mpoo@epovTa KOl ToU €MEVOUTH, CUUTIEPIAGUPBOAVOUEVWY EKEIVWV TIOU
aPOPOUV TNV TIUN, TIG KOTOVOMEG KOL TIG PUBUICELG SLOKAVOVIOUOU.

Ou kvntég auteg afieq meplhappavouv etnola Baotkr apory uyoug 0.1% yia TOuG €MEVOUTEG, KABWG Kol OpolBR eyypoa@ng/eEayopdsg ylo Toug
€E0UCLOS0TNUEVOUC OUMUETEXOVTEG. Ol EMEVOUTEC OTO TPOIOV EVOEXETAL VO KATARGAOUV TIPOCHETEG XPEWOELG MEOLTEING, TIPOUNBELEG, TEAN CUVOAAAQYWY,
nepOwWpPLa (spreads) i GANEG OUOLBEG KATA TNV EMEVOUCH TOUG OTO £V AOYW TIPOIOVTA.

Mati KATAPTIETAL TO TIOPOV EVNEPWTIKO SEATIO;

To MOPOV BACIKO EVNUEPWTIKO SEATIO KOTOAPTIZETOL UE OKOTIO TNV TPOCPOPA TWV KIVNTWYV QUTWV GELWYV OTO ETMEVOUTIKO KOLVO OE OPLOPEVD KPpATn MEAN TnG EE
(emi Tou Mapovtog Auotpia, BEAylo, Boulyapia, Kpoatia, Toexio, Kumpog, Aavia, EcBovia, OwvAavdia, FaAAia, Feppovia, EAAGS, Ouyyopia, IpAavsia,
Itaiia, Axtevotaty, ABouavia, AouEepBoupyo, MaAta, Katw Xwpeg, NopBnyia, MoAwvia, Moptoyolia, Poupavia, ZAoBakia, lomavia kot Zoundia). To
OUVOAO TWV €006WV aMd TNV €K6O0N TWV KIVNTWV QUTWV G&LwV Ba Xpnoldomondel yio TNV omokInon LoodUVOUOU TIOCOU UTIOKEILEVWYV TIEPLOUCLOKWY
OTOLXEIWV TIOU QVTLOTOLXOUV OTN CUYKEKPLUEVN OELPA.

EKTIHQOMEVN XPHON EGOSWV
Weé

'EVOEIEN WG TIPOG TO AV N TPOGYOPH UTIOKELTAL GE CUMBAGCH AVASOXNG
H Tpoo@opd TwV KvNTwV a&LwV 6€V UTIOKELTOL 0 cUPBOON avadoxXnG He dEoeUoN TIANPOUG KGAUWNG.

AvVa@pOopd TWV MAEOV OUGLWEWYV GUYKPOUGEWV CUHPEPOVTWYV TIOU OXETIZOVTOL HE TNV TTPOCEPOPA YIA ELGAYWYN TIPOC SIOMPAYHATEUCT
Agv UPIOTOTOL OUCLWONG CUYKPOUCH CUMPEPOVTWYV.



Issue Specific Summary

Introduction and Warnings

21shares Bitcoin Core ETP (Ticker: CBTC) seeks to track the investment results of Bitcoin (BTC).

Ticker ISIN
CBTC CH1199067674

Product Name
21shares Bitcoin
Core ETP

Units Collateral
24,575,000 BTC
(2026-04-27)

Valor Currency
119906767 usD

The issuer and offeror of the securities is 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-347.562.100), a Swiss based stock
corporation. The base prospectus was approved by the Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) on 20 February 2026. The SFSA approval of the base
prospectus should not be understood as an endorsement of these securities.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland

etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Warnings:
(a) this issue-specific summary should be read as an introduction to the base prospectus and the final terms in respect of these securities;

(b) any decision to invest in the securities should be based on a consideration of the base prospectus as a whole by the investor and together with the final
terms in respect of these securities;

(c) theinvestor could lose all or part of the invested capital;

(d) a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under national law, have to bear the
costs of translating the prospectus before the legal proceedings are initiated;

(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled this issue-specific summary, including any translation thereof, but only where the summary
is misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other parts of the base prospectus and the relevant final terms, or where it does
not provide, when read together with the other parts of the base prospectus and such final terms, key information in order to aid investors when
considering whether to invest in these securities;

(f)  you are about to purchase a product that is not simple and may be difficult to understand

Key Information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?

Domicile and legal form etc.

21Shares AG is the issuer of these securities. 21Shares AG was established (at a meeting of its founders) on 20 July 2018 and was incorporated and
registered on 27 July 2018. 21Shares AG is registered in the Commercial Register of the Canton of Zurich, Switzerland, under the number CHE-
347.562.100. Its LEl is 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG has its registered address at Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland.

Principal activities

21Shares AG was set up to issue collateralised exchange traded securities (Products) linked to Underlyings or a basket of Underlyings providing exposure
to the price development of a range of Crypto Assets and/or, where applicable, Commodity Assets, Equity Assets and/or other eligible Underlyings. Such
Products may have long or short exposure to the daily performance of the referenced index. The Issuer will also engage in other activities related to the
maintenance of the Programme and the creation of new crypto-linked financial products. It does not have any other revenue generating business
activities.

Major shareholders and control

21Shares AG is a wholly owned subsidiary of Jura Pentium AG, a company registered in Switzerland under Company Number CHE-345.211.664. The
ultimate parent company is FalconX Holdings Limited, a company registered in the Cayman Islands under Company Number 387395. One individual
currently holds around 21% of the shares of FalconX Holdings Limited, while the rest is owned by several, smaller shareholders.

Key management
The Board of Directors currently comprises three members (including the Chairman), all of which are executive directors: Russell Barlow, Duncan Moir,
and Edel Bashir.

Auditors
For the purposes of auditing the Issuer’s financial statements for the financial year ending 31 December 2024, the Issuer has appointed KPMG AG, Zirich
(CHE-106.084.881) (the Auditor). The Auditor is a member of EXPERTsuisse, the Swiss Expert Association for Audit, Tax and Fiduciary.

The Issuer’s annual reports for the year ended 31 December 2023 have been audited by Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel,
Switzerland. The auditor is a member of EXPERTsuisse, the Swiss Expert Association for Audit, Tax and Fiduciary.

What is the key financial information regarding the issuer?

Income Statement (in USD) 31December 30 June 2024 31December 30 June 2025
2023 (audited) (unaudited) 2024 (audited) (unaudited)
Total Comprehensive Income for the Year 38,788 42,191 2,629,538 49,500
Balance Sheet (in USD) 31December 30 June 2024 31December 30 June 2025
2023 (audited) (unaudited) 2024 (audited) (unaudited)
Net Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minus Cash) 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223
Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) n/a n/a n/a n/a




Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) n/a n/a n/a n/a

Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) n/a n/a n7a n/a

Cash Flow Statement (in USD) 31December 30 June 2024 31December 30 June 2025
2023 (audited) (unaudited) 2024 (audited) (unaudited)

Net Cash Flows from Operating Activities (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Net Cash Flows from Investing Activities - - 1,064,971 (16,600,030)

Net Cash Flows from Financing Activities 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

What are the key risks that are specific to the issuer?

Market risk

Market volatility reflects the degree of instability and expected instability of the performance of, for example, the market for structured products over time.
The level of market volatility is not purely a measurement of actual market volatility, but is largely determined by the prices for derivative instruments that offer
investors protection against such market volatility. The prices of these derivative instruments are determined by forces such as actual market volatility,
expected market volatility, other economic and financial conditions and trading speculations. Market volatility may result in the Issuer incurring losses despite
hedging arrangements.

Risk Rating: High

Risks related to the limited business objective of the Issuer

The business activities of the Issuer concerns securities related to the Crypto Assets. The Issuer is a special purpose vehicle for the purpose of issuing debt
securities within the meaning of the applicable Swiss laws and regulations. The protocols for the Crypto Assets are publicly available which means that further
innovation is possible meaning that these crypto-currencies may not mark the end of the evolution of digital currencies. If the Crypto Assets do not become
successful or become less successful going forward and if the Issuer cannot adapt to such changed circumstances, the Issuer may be unsuccessful in
carrying out its business which may lead to a decrease in the value of the ETP.

Risk Rating: Medium

Credit risk

Investors are exposed to the credit risk of the Issuer and the Custodian. An Investor's ability to obtain payment in accordance with the General Terms and
Conditions is dependent on the Issuer’s ability to meet these obligations. The Products are not, either directly or indirectly, an obligation of any other party. As
a result, irrespective of the collateralisation, the creditworthiness of the Issuer may affect the market value of any Products and, in the event of a default,
insolvency or bankruptcy, Investors may not receive the amount owed to them under the General Terms and Conditions. In addition to direct credit risks, the
Investors are indirectly exposed to any credit risk that the Issuer is exposed to. For example, the Issuer may incur losses and/or fail to obtain delivery under
any arrangements in place in respect of any crypto-denominated assets held as Collateral.

Risk Rating: Medium

Key Information on the Securities

What are the main features of the securities?

21shares Bitcoin Core ETP (CBTC) is a non-interest bearing, open-ended debt security. Each series of the product is linked to an index or a specific underlying
asset Bitcoin (BTC). CBTC has 24,575,000 aggregate number of products represented. The ISIN of the product is CH1199067674 with USD as settlement
currency. No series of this product has a scheduled maturity date or a maximum number of securities. Additional units of the products may be issued at any
time. The securities carry an annual put option and a continuous creation/redemption mechanism for authorised participants. These securities are senior
secured debt obligations of the issuer. Investors are first lien creditors against allocated pools of crypto assets on a per series basis. The notes are considered
transferable securities under MIFID Il and do not carry any transferability restrictions.

Where will the securities be traded?

The products are traded on: SIX Swiss Exchange, Deutsche Boerse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam, London Stock Exchange, NASDAQ OMX, Borsa
Italiana and a number of other MTFs. Additional MTF venues may be added from time to time without Issuer knowledge or consent. For the most current list of
available trading venues, see www.21shares.com.

No guarantor
The Products will be obligations solely of the Issuer and will not be guaranteed by, or be the responsibility of, any other entity.

What are the key risks that are specific to the securities?

Market risk due to lack of capital protection

The ETPs issued under this Base Prospectus do not provide for any capital protection of any amount payable under the ETPs. This causes a risk for investors
in the ETPs si